VERBALE DI ASSEMBLEA ORDINARIA E STRAORDINARIA

DEI SOCI DI SOCIETA' PER AZIONI
N. 18.783 di Repertorio N. 7.181 di Raccolta
REPUBBLICA ITALTANA
L'anno 2021 duemilaventuno) il mese di aprile il giorno 26 ventisei.
In Milano nella casa in Via Santa Marta n. 19, io sottoscritto dott. Avv.
Amedeo Venditti, Notaio in Milano, iscritto presso il Collegio Notari-
le di Milano, su richiesta del Sig. Dott. Veglioni Simone, nato a L'A-
quila il 7 ottobre 1968, domiciliato in Roma, Via Tiburtina n. 1231, nel-
l'interesse della societa
"Vantea Smart S.p.A."
con sede in Roma, Via Tiburtina n. 1231, capitale sociale di euro
2.400.000 (duemilioniquattrocentomila) interamente versato, diviso in
numero 12.000.000 (dodicimilioni) azioni ordinarie prive dell'indica-
zione espressa del valore nominale, codice fiscale e numero di iscri-
zione nel Registro delle Imprese di Roma 02310051004, iscritta
nell’apposita sezione speciale quale PMI Innovativa, R.E.A.
RM-774194 (la "Societa"),
procedo
alla redazione e sottoscrizione del verbale di assemblea ordinaria e
straordinaria dei soci di detta societa, tenutasi in data odierna alla mia
costante presenza mediante mezzi di telecomunicazione ai sensi del-
I'art. 106, comma 2, del D.L. 17 marzo 2020, n. 18, convertito con mo-
dificazioni dalla Legge 24 aprile 2020 n. 27, applicabile alla presente
assemblea ai sensi del comma sette della sopra citata norma, come so-
stituito dal D.L. 31 dicembre 2020, n. 183, convertito con modificazio-
ni dalla Legge 26 febbraio 2021, n. 21 - in relazione al punti dell'ordi-
ne del giorno infra riprodotti.
Il presente verbale viene pertanto redatto nei tempi necessari per la
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione, ai
sensi dell'art. 2375 codice civile.
All'uopo, io notaio, dopo avere identificato il predetto Sig. Dott. Ve-
glioni Simone ai sensi della disposizione appena citata, do atto che
I'assemblea si e svolta come segue.
ook
Ai sensi dell'art. 18.1 dello statuto sociale, alle ore 17.03 (diciassette e
tre minuti), assume la Presidenza dell'assemblea il Sig. Veglioni Simo-
ne nella sua qualita, il quale, intervenuto mediante collegamento in
audio-video conferenza, avendolo autonomamente verificato, dopo a-
ver richiesto a me Notaio di redigere il verbale della riunione, dichia-
ra che:
- I'odierna assemblea ordinaria e straordinaria, indetta con delibera
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del Consiglio di amministrazione del 16 marzo 2020, é stata regolar-

mente convocata in prima convocazione per oggi, alle ore 17.00 di-
ciassette, in questo luogo, a norma di legge e di statuto mediante av-
viso messo a disposizione in data 10 aprile 2021 sul sito internet della
societa all'indirizzo web http:/[www.vantea.com, Sezione "Investor Rela-
tions/ Assemblee", pubblicato in medesima data per estratto sul quoti-
diano a diffusione nazionale "Italia Oggi" a pag. 27 e con le altre mo-
dalita previste dai regolamenti vigenti applicabili (avviso a Borsa Ita-
liana S.p.A. in pari data), nonche depositato presso la sede sociale del-
la Societa, unitamente alla Relazione illustrativa del Consiglio di Am-
ministrazione sui punti all'ordine del giorno, per deliberare sul se-
guente
Ordine del Giorno

Parte Ordinaria

1. Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020. Rela-

zione del Consiglio di Amministrazione, del Collegio Sindacale e del-
la Societa di Revisione. Presentazione del bilancio consolidato al 31
dicembre 2020. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Destinazione dell’'utile di esercizio e distribuzione del dividendo a-
gli Azionisti. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Proposta di autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni
proprie ai sensi degli artt. 2357 e 2357-ter del codice civile. Delibera-
zioni inerenti e conseguenti.

Parte Straordinaria

1. Approvazione di un nuovo testo di statuto sociale, contenente mo-
difiche connesse all’adozione dello status di “societa benefit” e, in
particolare, portante l'introduzione nell’oggetto sociale delle specifi-
che finalita di beneficio comune che la Societa intende perseguire, la
possibilita di inserire la dicitura “Societa Benefit” nella denominazio-
ne sociale, l'inserimento dell'obbligo per I'organo amministrativo di
bilanciare I'interesse dei soci con il perseguimento delle finalita di be-
neficio comune, e l'introduzione di disposizioni relative (i) al sogget-
to a cui affidare le funzioni e i compiti volti al perseguimento delle fi-
nalita di beneficio comune, (ii) all'obbligo di redigere annualmente u-
na relazione relativa al perseguimento del beneficio comune e (iii) al-
la scelta dello standard di valutazione internazionale B Impact Asses-
sment (BIA) per la valutazione dell'impatto generato dal persegui-
mento delle finalita di beneficio comune.

Proseguendo, il Presidente comunica, fa constare e da atto che:

- ai sensi dell'art. 106, comma 2° e 4°, del D.L. 17 marzo 2020, n. 18,
convertito con modificazioni dalla L. 24 aprile 2020, n. 27, come anco-

ra in vigore ai sensi del comma sette della sopra citata norma, come
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sostituito dal D.L. 31 dicembre 2020, n. 183, convertito con modifica-

zioni dalla L. 26 febbraio 2021, n. 21, I'avviso di convocazione ha pre-
visto che lo svolgimento della riunione avvenga mediante mezzi di te-
lecomunicazione e che la partecipazione degli Azionisti all’'odierna
Assemblea avvenga esclusivamente mediante delega al Rappresen-
tante Designato, individuato, ai sensi di legge, nella societa Compu-
tershare S.p.a., con sede in Milano Via Lorenzo Mascheroni, n. 19 e
uffici in Roma, Via Monte Giberto, n. 33;

- anche l'art. 17.4 dello statuto sociale prevede che l'intervento all'as-
semblea possa avvenire mediante mezzi di telecomunicazione au-
dio/video;

- la riunione di svolge in coerenza con quanto previsto dalle Massime
n. 187 e 188 della Commissione Societa del Consiglio Notarile di Mi-
lano e nel rispetto delle prescrizioni stabilite nello statuto sociale;

- i mezzi di telecomunicazione adottati garantiscono l'identificazione
dei partecipanti, la loro partecipazione e l'esercizio del diritto di voto
ai sensi dell'art. 106, comma 2, del D.L. 17 marzo 2020 n. 18 suddetto;

- sono attualmente presenti in collegamento audio/video:

* per I'Organo amministrativo, esso Presidente dott. Veglioni Simone

e tutti gli altri amministratori Sigg. Lindozzi Lara, vice Presidente,

Lepre Paola e Fitoussi Jean-Paul;

* per il Collegio Sindacale, il Presidente Sig. Cinti Andrea ed il mem-

bro effettivo sig. Gargano Paolo, mentre e attualmente assente giusti-

ficato I"altro membro effettivo sig. Collalti Andrea;

persone di cui il Presidente conferma di aver accertato l'identita e la

legittimazione.

Il Presidente comunica, inoltre, che:

- il capitale sociale sottoscritto e versato ammonta ad Euro 2.400.000

(duemilioniquattrocentomila), diviso in numero 12.000.000 (dodicimi-

lioni) azioni ordinarie prive dell'indicazione espressa del valore nomi-

nale e non sono state emesse azioni o altri titoli con limitazioni del di-

ritto di voto o con voto plurimo;

- le azioni della societa sono ammesse alla negoziazione su AIM Italia

(AIM Italia), sistema multilaterale di negoziazione organizzato e ge-

stito da Borsa Italiana S.p.A. (ISIN IT0005433765);

- la societa non ha in portafoglio azioni proprie;

- secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle comunicazioni ri-

cevute e dalle altre informazioni a disposizione della societa, 1'elenco

nominativo degli azionisti titolari di una partecipazione diretta o in-

diretta, pari o superiore al cinque per cento del capitale sociale (come

previsto dal Regolamento Emittenti AIM Italia), e il seguente:

* Veglioni Simone, titolare di n. 9.666.000 (novemilioniseicentosessan-

taseimila) azioni ordinarie pari circa all'80,55% (ottanta virgola cin-
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quantacinque per cento) del capitale sociale;

- ai sensi dell'art. 2341 ter codice civile comunica che per quanto a co-
noscenza del Consiglio di Amministrazione non esistono patti para-
sociali;

prosegue il Presidente dichiarando che:

- la Societa ha nominato la societa Computershare S.p.a., con sede in
Milano, quale Rappresentante Designato ai sensi dell’art. 135-undecies
del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 ("T.U.E."), la quale, a mezzo del pro-
prio dipendente munito di specifico mandato Sig. Giorgio Ubaldini
collegato in teleconferenza, comunica di aver ricevuto numero 8 (ot-
to) deleghe - non revocate, con relative istruzioni di voto su tutti i
punti all'ordine del giorno per complessive numero 9.970.000 (nove-
milioninovecentosettantamila) azioni ordinarie;

- ¢ stata accertata la legittimazione all'intervento in Assemblea, attra-
verso l'esame delle comunicazioni emesse dall'intermediario autoriz-
zato, ai sensi delle vigenti disposizioni in materia, nonche acquisendo
agli atti della societa le deleghe; dato atto che tali controlli sono stati
effettuati, sotto la supervisione del Presidente, dal Rappresentante
Designato e da personale della societa, appositamente incaricato;

il Presidente quindi:

- invita il Rappresentante Designato per conto di ciascun titolare del
diritto di voto a dichiarare l'eventuale sua carenza di legittimazione al
voto (nessuna dichiarazione viene resa);

- fa presente che il Rappresentante Designato non ha comunicato di a-
vere eventuali interessi rispetto alle proposte di delibera all'ordine del
giorno ai sensi dell'art. 135-undecies, comma 4, D.Lgs. 24 febbraio 1998
n. 58 (“"T.U.E.");

- attesta quindi che in questo momento il Rappresentante Designato,
a mezzo del proprio dipendente munito di specifico mandato Sig.
Giorgio Ubaldini sopra indicato, presente in teleconferenza, é porta-
tore di numero 8 (otto) deleghe per un totale di numero 9.970.000
(novemilioninovecentosettantamila) azioni ordinarie aventi diritto di
voto pari all’83,083% (ottantatre virgola zeroottantatre per cento) cir-
ca delle complessive numero 12.000.000 (dodicimilioni) azioni ordina-
rie costituenti il capitale sociale aventi diritto di voto alla data odier-
na, il tutto come risultante dalla situazione all’atto della costituzione
dell’assemblea con l'elenco degli azionisti che hanno rilasciato delega
o subdelega al Rappresentante Designato, con relative istruzioni di
voto, che verra allegato al presente verbale come in fine specificato,
riservandosi di comunicare nel corso dell'Assemblea, prima delle vo-
tazioni, eventuali dati aggiornati sulle presenze.

Il Presidente dichiara pertanto l'odierna Assemblea ordinaria e straor-

dinaria regolarmente costituita in prima convocazione per discutere e
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deliberare su quanto posto all'ordine del giorno sopra riportato, alla

cui trattazione nessuno si oppone.

Ancora il Presidente:

- invita coloro che intendessero scollegarsi dalla teleconferenza nel
corso dell'Assemblea, in qualsiasi momento, anche solo temporanea-
mente, di dichiararlo alla Presidenza ed al Notaio, in special modo in
caso di prossimita di una votazione;

- comunica che non e stata predisposta la registrazione dell'assemblea
e comunque, ai sensi del d.gs. 196/2003 e del Regolamento U.E.
679/2016 GDPR, i dati dei partecipanti all'assemblea sono raccolti e
trattati dalla societa ai soli fini dell'esecuzione degli adempimenti as-
sembleari e societari e non saranno poi conservati;

- fornisce altresi alcune indicazioni per consentire il corretto svolgi-
mento dei lavori Assembleari e informa che le votazioni si svolgeran-
no con voto palese, mediante richiesta da parte del Presidente al Rap-
presentante Designato di esprimere i voti favorevoli, i voti contrari e
le astensioni, con identificazione dei votanti, secondo le istruzioni di
voto ricevute, su ogni proposta in deliberazione all'ordine del girono;
il voto sara accertato dal Presidente con l'assistenza del Notaio ed i
dati di dettaglio risulteranno dagli esiti delle votazioni che verranno
allegati al presente verbale come infra specificato.

Il Presidente, quindi, comunica e fa presente che riguardo agli argo-
menti all'ordine del giorno sono stati regolarmente espletati gli obbli-
ghi e gli adempimenti anche informativi previsti, essendo la relativa
documentazione rimasta depositata nei termini e con le modalita sta-
biliti dalla vigente normativa e, in particolare:

* la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno di parte ordinaria e straordinaria,

* il progetto di bilancio d'esercizio e il bilancio consolidato, la relazio-
ne degli amministratori sulla gestione, approvati dal Consiglio di am-
ministrazione del 16 marzo 2021;

* la relazione del Collegio Sindacale e le relazioni della Societa di Re-
visione;

sono stati tutti depositati e lo sono tuttora, presso la sede sociale e
pubblicati sul sito internet della societa a partire dal 10 aprile 2021 (di
cio e stato dato avviso a Borsa Italiana S.p.A. in pari data);

tutta la documentazione sopra elencata e stata, quindi, resa disponi-
bile e messa a disposizione di tutti i destinatari, pertanto ne viene o-
messa la lettura, come di prassi (nessuno si oppone) e verra allegata
in copia come da elenco alla fine del presente verbale dell'assemblea.
Infine, il Presidente informa che:

- non sono pervenute domande di integrazione delle materie da trat-
tare;




- non é consentito al Rappresentante Designato, anche se delegato ai

sensi dell’art. 135-novies TUF, proporre domande diverse dalla mera
espressione di voto sulle proposte di delibera in base alle istruzioni ri-
cevute.

A questo punto il Presidente comunica che alle ore 17.13 (diciassette e
tredici minuti) si e collegato in audio/video anche il sindaco effettivo
sig. Collalti Andrea e che pertanto sono attualmente presenti tutti i
membri effettivi del Collegio Sindacale.

o

Il Presidente passa, quindi, alla trattazione del primo punto all'ordine

del giorno di parte ordinaria recante: 1. Approvazione del bilancio di e-

sercizio al 31 dicembre 2020. Relazione del Consiglio di Amministrazione,
del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione. Presentazione del bilan-
cio consolidato al 31 dicembre 2020. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente dapprima ricorda che in merito alla presentazione del
bilancio consolidato non e prevista alcuna votazione; inoltre, come ri-
ferito in apertura di assemblea, tutti i documenti predisposti dal Con-
siglio di Amministrazione e relativi ai punti all’ordine del giorno e, in
particolare, il progetto di bilancio di Vantea Smart S.p.A., il bilancio
consolidato ed i relativi allegati incluse la relazione unitaria del colle-
gio sindacale e quelle della societa di revisione, sono stati pubblicati
nei termini di legge sul sito internet della societa e depositati presso la
sede sociale e Borsa Italiana S.p.a. e consegnati a tutti gli intervenuti
nell’apposito fascicolo in formato elettronico.

Quindi il Presidente comunica che la proposta del Consiglio di Am-
ministrazione prevede l'approvazione del bilancio d’esercizio che
presenta un utile netto di esercizio pari a Euro 951.104.

Il Presiedente fa presente che il collegio sindacale ha espresso parere
tavorevole all’approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2020,
come risulta dalla propria relazione unitaria rilasciata in data 9 aprile
2021.

Il Presidente prosegue informando che la societa di revisione BDO I-
talia S.pa. (cui e stato conferito l'incarico per il triennio 2020-2022 nel
corso dell'Assemblea del 30 dicembre 2020) ha espresso giudizio sen-
za rilievi, sia sul bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020 di Vantea
Smart S.p.A., sia sul bilancio consolidato di gruppo, nonche giudizio
di coerenza, con il bilancio d’esercizio e consolidato al 31 dicembre
2020, della relazione sulla gestione, come risulta dalle relazioni rila-
sciate in data 9 aprile 2021.

Il Presidente, sulla base di quanto sopra esposto, invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul primo punto della
parte ordinaria all'ordine del giorno in trattazione - in linea con quel-

la contenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministra-
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zione all'Assemblea - infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo

a leggere:

"L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Vantea SMART S.p.A.,

- udito e approvato quanto esposto dal Presidente;

- preso atto della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione;

- esaminato il progetto di Bilancio di esercizio di Vantea SMART S.p.A.

che evidenzia un utile netto di esercizio pari a Euro 951.104 e la Relazione

del Consiglio di Amministrazione sulla Gestione;

- preso atto delle Relazioni del Collegio Sindacale e della Societa di Revisio-

ne;

- preso atto del bilancio consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2020;
DELIBERA

1. di approvare il bilancio di esercizio di Vantea SMART S.p.A. chiuso al

31 dicembre 2020 costituito da stato patrimoniale, conto economico e nota

integrativa, la relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione

con unite relazioni del Collegio Sindacale e della societa di Revisione, cosi

come presentato;

2. di conferire all’Organo amministrativo ogni potere occorrente per dare e-

secuzione, con facolta di subdelega, alla presente delibera e depositarla per

Uiscrizione presso il competente Registro delle Imprese, apportando le modi-

fiche, aggiunte o soppressioni formali che si dovessero rendere necessarie.”.

Il Presidente ringrazia ed a questo punto invita il Collegio Sindacale

ad esprimere il proprio parere.

Il Presidente del Collegio Sindacale dott. Cinti Andrea, a nome del

Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta sia

conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevo-

le alla suddetta proposta.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente, dichiara aperta la trattazione.

Il Presidente nessun chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la trattazione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita l'assemblea, per il tramite del Rappresentante Designato, a vo-
tare a voce la proposta di deliberazione di cui e stata data lettura e so-
pra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 17.17 diciassette e dicias-
sette minuti) e chiede al Rappresentante Designato di esprimere a vo-
ce chi e favorevole, chi e contrario e chi si astiene, con indicazione dei
votanti, secondo le istruzioni di voto ricevute.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-

7




dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: 100% cento per cento delle azioni presenti,

contrari: nessuno,

astenuti: nessuno,

non votanti: nessuno,

il tutto come risultante nel dettaglio dall’esito della votazione sul
punto che si allega al presente verbale come in fine specificato.

Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, e approvata alle ore 17.17 diciassette e diciassette mi-
nuti, con manifestazione del voto palese espresso con condivisione a
schermo degli esiti delle votazioni.

Il Presidente ringrazia e prosegue.

e

Il Presidente passa quindi alla trattazione del secondo punto all'ordi-

ne del giorno di parte ordinaria recante: 2. Destinazione dell’utile di e-

sercizio e distribuzione del dividendo agli Azionisti. Deliberazioni inerenti
e conseguenti.

Il Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione illustra-
tiva del Consiglio, fa presente che il Bilancio di esercizio di Vantea
SMART S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2020, come sopra approvato, e-
videnzia un utile netto di esercizio pari a Euro 951.104 che il Consi-
glio di Amministrazione propone di destinare come segue:

- di accantonare a riserva legale il 5% dell’utile stesso, pari a Euro
47 .556;

- di destinare il 5%, pari a Euro 47.556, allo sviluppo di progetti a fina-
lita sociale, nonché al conseguimento della qualifica B-Corp, come da
richiesta del Consiglio di Amministrazione del 16 marzo 2021;

- di destinare Euro 240.000 alla distribuzione di un dividendo pari a
Euro 0,02, al lordo delle ritenute di legge, per ciascuna azione avente
diritto;

- di riportare a nuovo la restante parte, pari ad Euro 615.992.

Pertanto, in subordine all’approvazione dell’Assemblea, sara distri-
buito un dividendo di Euro 0,02 per ciascuna delle azioni in circola-
zione aventi diritto alla data di stacco della cedola, per un totale di
Euro 240.000.

Il dividendo sara messo in pagamento a partire dal 5 maggio 2021,
con stacco cedola numero 1 il 3 maggio 2021 e record date, ai sensi
dell’art. 83-terdecies del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio 1998, come suc-
cessivamente modificato (il “TUF"), il 4 maggio 2021.

Sulla base di quanto sopra esposto, il Presidente invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul secondo punto della
parte ordinaria all'ordine del giorno in trattazione - in linea con quel-

la contenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministra-
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zione all'Assemblea - infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo

a leggere:
"L’Assemblea ordinaria degli azionisti di Vantea SMART S.p.A.,
- udito e approvato quanto esposto dal Presidente;
- preso atto della Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- esaminato il progetto di Bilancio di esercizio di Vantea SMART S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2020, come sopra approvato, che evidenzia un utile
netto di esercizio pari a Euro 951.104 ¢ la Relazione del Consiglio di Am-
ministrazione sulla Gestione,

DELIBERA
1. di destinare l'utile netto dell’esercizio 2020, pari a Euro 951.104 come se-
gue:
a) Euro 47.556, pari al 5% dell’utile stesso, a riserva legale;
b) Euro 47.556, pari al 5%, allo sviluppo di progetti a finalita sociale,
nonché al conseguimento della qualifica B-Corp;
2. di distribuire ai soci un dividendo di Euro 0,02 per ciascuna delle azioni
in circolazione aventi diritto alla data di stacco della cedola, per un totale di
Euro 240.000;
3. di stabilire che la data di stacco della cedola sia il 3 maggio 2021; la re-
cord date, ai sensi dell’art. 83-terdecies del D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio
1998, come successivamente modificato, il 4 maggio 2021; e la data di paga-
mento dal 5 maggio 2021;
4. di portare a nuovo la restante parte, pari ad Euro 615.992;
5. di conferire al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente,
con facolta di sub-delega — ogni pitt ampio potere per dare concreta e inte-
grale esecuzione alle deliberazioni che precedono nel rispetto della normati-
va applicabile.”.
Il Presidente ringrazia ed a questo punto invita il Collegio Sindacale
ad esprimere il proprio parere.
11 Presidente del Collegio Sindacale dott. Cinti Andrea, a nome del
Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta sia

conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevo-
le alla suddetta proposta.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente, dichiara aperta la trattazione.

Il Presidente nessun chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la trattazione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita l'assemblea, per il tramite del Rappresentante Designato, a vo-

tare a voce la proposta di deliberazione di cui e stata data lettura e so-
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pra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 17.22 diciassette e ventidue
minuti) e chiede al Rappresentante Designato di esprimere a voce chi
e favorevole, chi e contrario e chi si astiene, con indicazione dei vo-
tanti, secondo le istruzioni di voto ricevute.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: 100% cento per cento delle azioni presenti,

contrari: nessuno,

astenuti: nessuno,

non votanti: nessuno,

il tutto come risultante nel dettaglio dall’esito della votazione sul
punto che si allega al presente verbale come in fine specificato.

Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, e approvata alle ore 17.22 diciassette e ventidue minu-
ti, con manifestazione del voto palese espresso con condivisione a
schermo degli esiti delle votazioni.

Il Presidente ringrazia e prosegue.

et

Il Presidente passa quindi alla trattazione del terzo punto all'ordine

del giorno di parte ordinaria recante: 3. Proposta di autorizzazione
all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie ai sensi degli artt. 2357 ¢

2357-ter del codice civile. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione illustra-
tiva del Consiglio, espone che il Consiglio di Amministrazione pro-
pone agli azionisti di deliberare il conferimento al medesimo Consi-
glio di Amministrazione dell'autorizzazione ad acquistare e disporre
di azioni ordinarie proprie della societa, anche tramite societa control-
late, nel puntuale rispetto della normativa europea e nazionale vigen-
te e delle prassi di mercato ammesse di tempo in tempo vigenti, per i
seguenti fini:

i creare una provvista di azioni da impiegare a servizio di futuri
piani di compensi e incentivazione basati su strumenti finanziari e ri-
servati a dipendenti e collaboratori della Societa, sia mediante la con-
cessione a titolo gratuito di opzioni di acquisto, sia mediante I’attribu-
zione gratuita di azioni (c.d. piani di stock option e di stock grant);

ii. consentire 'utilizzo quale corrispettivo in operazioni straordi-
narie, anche di scambio o cessione di partecipazioni da realizzarsi me-
diante permuta, conferimento o altro atto di disposizione e/o utilizzo,
con altri soggetti;

iii. la destinazione al servizio di prestiti obbligazionari convertibili
in azioni della Societa o prestiti obbligazionari con warrant;

iv. intervenire, direttamente o tramite intermediari, per regolariz-
10




zare 'andamento delle negoziazioni e dei corsi e per sostenere sul

mercato la liquidita del titolo, fermo restando in ogni caso il rispetto
delle disposizioni vigenti.
Il Presidente prosegue quindi comunicando quanto segue:
- l'autorizzazione all’acquisto delle azioni proprie viene richiesta per
la durata massima consentita dalla normativa pro tempore applicabi-
le, prevista dall’art. 2357, comma 2, del codice civile, a far data dall’e-
ventuale delibera di approvazione della presente proposta da parte
dell’ Assemblea;
- I'autorizzazione alla disposizione e/o utilizzo delle azioni proprie e-
ventualmente acquistate viene invece richiesta senza limiti temporali,
in ragione dell’assenza di limiti temporali ai sensi delle vigenti dispo-
sizioni e dell’opportunita di consentire al Consiglio di Amministra-
zione di avvalersi della massima flessibilita, anche in termini tempo-
rali, per effettuare gli atti di disposizione e/o utilizzo delle azioni.
Sulla base di quanto sopra esposto, il Presidente invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul terzo punto della par-
te ordinaria all'ordine del giorno in trattazione - in linea con quella
contenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazio-
ne all'’Assemblea - infra trascritta che quindi io Notaio mi accingo a
leggere:
"L’'Assemblea ordinaria degli azionisti di Vantea SMART S.p.A.,
- udito e approvato quanto esposto dal Presidente;
- preso atto della Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- preso atto degli artt. 2357 e segg. codice civile;
- preso atto dell’art. 25-bis del Regolamento Emittenti AIM Italia,
DELIBERA
1. di autorizzare operazioni di acquisto e disposizione di azioni ordinarie,
anche per il tramite di societa controllate, per le finalita indicate nella Rela-
zione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione e, quindi:
a) di autorizzare, ai sensi e per gli effetti e nei limiti dell’art. 2357 del codi-
ce civile, l'acquisto, in una o pin volte, di un numero di azioni ordinarie
Vantea SMART fino ad un massimo che, tenuto conto delle azioni ordina-
rie della Societa di volta in volta detenute in portafoglio dalla stessa e dalle
societa da essa controllate, non ecceda complessivamente il 20% delle azioni
interamente liberate che costituiscono il capitale sociale della Societa, dando
mandato al Consiglio di Amministrazione — e per esso al Presidente e
all’Amministratore Delegato, in via disgiunta fra loro, con facolta di
sub-delega — di individuare 'ammontare di azioni da acquistare in relazione
a ciascuna delle finalita esposte nella Relazione degli Amministratori e nei
limiti previsti dalla legge e dalle prassi di mercato, ad un corrispettivo indi-
viduato di volta in volta, avuto riguardo alla modalita prescelta per I'effet-
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tuazione dell’operazione e nel rispetto delle eventuali prescrizioni previste

dalla normativa vigente, ma, in ogni caso, fermo restando che il corrispetti-
vo unitario non dovra essere inferiore di oltre il 30% rispetto al prezzo uffi-
ciale di borsa delle azioni registrato da Borsa Italiana S.p.a. nella seduta
precedente ogni singola operazione, né superiore al limite indicato all’art. 3
del Regolamento Delegato (UE) n. 2016/1052, con l'ulteriore limite che il
numero di azioni proprie acquistate in un giorno non puo superare il 25%
del numero di azioni scambiate in media nei 20 giorni precedenti di merca-
to;

b) l'acquisto potra essere effettuato in una o pit tranche entro il limite tem-
porale fissato dall’art. 2357 comma 2 codice civile;

c) l'acquisto potra essere effettuato per le finalita e con una qualsiasi delle
modalita indicate nella Relazione llustrativa;

d) delle operazioni di acquisto e di alienazione di azioni proprie verra fornita
adeguata comunicazione in ottemperanza agli obblighi di informazione ap-
plicabili;

e) gli acquisti dovranno essere effettuati nel rispetto delle condizioni relati-
ve alle negoziazioni stabilite nell’art. 3 del Regolamento delegato (UE)
2016/1052, in attuazione della MAR;

f) Vacquisto dovra essere effettuato nei limiti degli utili distribuibili e le ri-
serve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente approvato al
momento delleffettuazione dell’operazione, con iscrizione nel passivo del bi-
lancio di una specifica voce con segno negativo ai sensi dell’art. 2357 ter,
terzo comma, codice civile e comunque procedendo alle necessarie apposta-
zioni contabili nei modi e nei limiti di legge; quanto sopra in ogni caso in
conformita e nel rispetto delle altre eventuali disposizioni di legge e regola-
mentari pro tempore in materia,

2. di autorizzare la disposizione, in tutto o in parte, sia direttamente che per
il tramite di intermediari, e senza limiti temporali, delle azioni ordinarie
proprie acquistate ai sensi delle deliberazioni assunte, tenuto conto delle mo-
dalita realizzative impiegate, dell’andamento del mercato e dell’interesse
della societa, e in ogni caso nel rispetto delle prassi di mercato ammesse, di
tempo in tempo vigenti, o dalla normativa applicabile. Le disposizioni po-
tranno essere in ogni caso effettuate secondo le modalita consentite dalla vi-
gente disciplina di legge e di regolamento, a discrezione del Consiglio di
Amministrazione, compresa per la finalita di impiegare le azioni a servizio
di futuri piani di compensi e incentivazioni basati su strumenti finanziari
riservati a dipendenti della Societa, sia mediante la concessione a titolo gra-
tuito di opzioni di acquisto, sia mediante l'attribuzione gratuita di azioni;

3. di conferire all'organo amministrativo e, per esso, al suo Presidente e
all’Amministratore Delegato pro-tempore, in via disgiunta tra loro, con

12




ampia facolta di subdelega anche a terzi esterni al Consiglio, ogni pitt am-

pio potere occorrente per effettuare, anche ai sensi dell’art. 2357-ter comma
3 cod. civ., ogni registrazione contabile necessaria o opportuna, in relazione
alle operazioni sulle azioni proprie, nell’osservanza delle disposizioni di leg-
ge vigenti e degli applicabili principi contabili;

4. di conferire all’'organo amministrativo e, per esso, al suo Presidente e
all’Amministratore Delegato pro-tempore, in via disgiunta tra loro, con
ampia facolta di subdelega anche a terzi esterni al Consiglio, ogni pint am-
pio potere occorrente per effettuare gli acquisti e le cessioni delle azioni pro-
prie che precedono — con facolta di nominare procuratori speciali per 'esecu-
zione delle operazioni di acquisto di cui alla presente delibera, nonché di o-
gni altra formalita alla stessa relativa — con la gradualita ritenuta opportu-
na nell’interesse della Societa, secondo quanto consentito dalla vigente nor-
mativa, fermo restando il rispetto della parita di trattamento degli azioni-
SH.".

Il Presidente ringrazia ed a questo punto invita il Collegio Sindacale
ad esprimere il proprio parere.

I1 Presidente del Collegio Sindacale dott. Cinti Andrea, a nome del

Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta sia
conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevo-
le alla suddetta proposta.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente, dichiara aperta la trattazione.

Il Presidente nessun chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la trattazione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita 'assemblea, per il tramite del Rappresentante Designato, a vo-
tare a voce la proposta di deliberazione di cui e stata data lettura e so-
pra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 17.30 diciassette e trenta
minuti) e chiede al Rappresentante Designato di esprimere a voce chi
e favorevole, chi é contrario e chi si astiene, con indicazione dei vo-
tanti, secondo le istruzioni di voto ricevute.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: n. 9.861.000 (novemilioniottocentosessantunomila) azioni,
pari all’82,175% (ottantadue virgola centosettantacinque per cento)
circa delle azioni presenti,

contrari: 109.000 (centonovemila) azioni, pari allo 0,908% (zero virgo-
la novecentootto per cento) circa delle azioni presenti,
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astenuti: nessuno,

non votanti: nessuno,
il tutto come risultante nel dettaglio dall’esito della votazione sul
punto che si allega al presente verbale come in fine specificato.
Il Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, e approvata alle ore 17.30 diciassette e trenta minuti,
con manifestazione del voto palese espresso con condivisione a scher-
mo degli esiti delle votazioni.
Il Presidente ringrazia e prosegue.
Terminato I'esame della parte ordinaria dell'ordine del giorno, e nes-
suno chiedendo la parola con riferimento a detti argomenti, il Presi-
dente dichiara che l'assemblea prosegue in sede straordinaria, con la
trattazione dei relativi punti all'ordine del giorno, richiamando tutte
le comunicazioni e precisazioni date in sede di apertura dei lavori as-
sembleari di parte ordinaria.

k3o oF
Il Presidente non essendo intervenute variazioni nelle presenze degli
azionisti rispetto a quanto comunicato in precedenza, conferma che
I'assemblea risulta validamente costituita in sede straordinaria in pri-
ma convocazione e puo deliberare sui relativi argomenti all'ordine
del giorno, alla cui trattazione nessuno si oppone.
Il Presidente passa quindi alla trattazione dell'unico punto all'ordine

del giorno della parte straordinaria recante: 1. Approvazione di un nuo-

vo testo di statuto sociale, contenente modifiche connesse all’adozione dello
status di “societa benefit” e, in particolare, portante l'introduzione nell’og-
getto sociale delle specifiche finalita di beneficio comune che la Societa in-
tende perseguire, la possibilita di inserire la dicitura “Societa Benefit” nella
denominazione sociale, l'inserimento dell obbligo per l'organo amministra-
tivo di bilanciare l'interesse dei soci con il perseguimento delle finalita di
beneficio comune, e l'introduzione di disposizioni relative (i) al soggetto a
cut affidare le funzioni e i compiti volti al perseguimento delle finalita di
beneficio comune, (ii) all’obbligo di redigere annualmente una relazione re-
lativa al perseguimento del beneficio comune e (iii) alla scelta dello standard
di valutazione internazionale B Impact Assessment (BIA) per la valutazio-
ne dellimpatto generato dal perseguimento delle finalita di beneficio comu-
ne.

Iniziando la trattazione del suddetto punto all’ordine del giorno, il
Presidente, richiamato quanto gia illustrato nella Relazione illustrati-
va del Consiglio, fa presente che il Consiglio di Amministrazione pro-
pone di acquisire la qualifica di Societa Benefit, introdotta nell'ordina-
mento italiano dalla Legge 28 dicembre 2015 n. 208, articolo unico,
commi 376-384 ("Legge di stabilita 2016"), che unisce al tradizionale
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scopo di lucro societario il perseguimento di finalita di beneficio co-

mune con impegno ad operare in modo responsabile, sostenibile e
trasparente nei confronti della comunita e dell’ambiente. Si tratta di
un modello giuridico di provenienza statunitense con il quale i soci
decidono volontariamente di vincolare l'organo amministrativo a ri-
spettare la missione del beneficio comune, sotto pena di responsabi-
lita degli stessi amministratori.

A tal riguardo il Presidente sottolinea come, nonostante il persegui-
mento delle suddette ulteriori finalita di beneficio comune, le Societa
Benefit sono e rimangono societa lucrative che sfruttano le capacita
del business e le logiche del profitto per produrre un risultato vantag-
gioso per la collettivita (in modo diverso dalle imprese sociali e dal
settore no profit). La possibilita di distinguersi nel mercato da altre
forme imprenditoriali che mirino solo alla massimizzazione del pro-
fitto, a scapito dell’interesse collettivo, e viceversa, puo portare anche
ad un vantaggio reputazionale ed a proteggere la missione sociale nel
tempo.

Il Presidente, sempre richiamato quanto gia illustrato nella Relazione
illustrativa del Consiglio, fa presente che il Consiglio di Amministra-
zione propone di approvare un nuovo testo di statuto al fine di acqui-
sire la qualifica di Societa Benefit mantenendo invariate le altre princi-
pali caratteristiche della societa e, in particolare, la sede, la durata si-
no al 31 dicembre 2070, il capitale sociale, la data di chiusura degli e-
sercizi sociali. Le principali modifiche statutarie proposte sono, inve-
ce, le seguenti:

* ferma l'attuale denominazione "Vantea SMART S.p.A.", introduzio-
ne della possibilita di aggiungervi la dicitura "Societa Benefit" o "SB",
senza vincoli di rappresentazione grafica, in maiuscolo e minuscolo,
con conseguente modifica dell'attuale art. 1) dello statuto sociale vi-
gente;

* introduzione nell’oggetto sociale del riferimento alla normative del-
le Societa Benefit e delle specifiche finalita di beneficio comune che la
societa intende perseguire in particolare attraverso (i) la realizzazione
di strumenti informatici innovativi che semplifichino le azioni quoti-
diane dei clienti, comportando al contempo miglioramenti in termini
ambientali, (ii) la diffusione e la promozione della cultura dell'ecoso-
stenibilita e della mobilita green, (iii) la promozione di programmi a-
ziendali di inclusione sociale, (iv) 1'assoluta intolleranza verso poten-
ziali situazioni aziendali di gender inequality e (v) I'adozione di politi-
che di work-life balance per dipendenti e collaboratori, con conseguen-
te modifica dell'attuale art. 3) dello statuto sociale vigente;

* introduzione nello statuto sociale vigente di un nuovo articolo 35)
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relativo alle disposizioni sulle societa Benefit, con particolare riferi-

mento (i) all'obbligo per 'organo amministrativo di bilanciare l'inte-
resse dei soci con il perseguimento delle finalita di beneficio comune e
con gli interessi delle categorie indicate nell’oggetto sociale, (ii) all'in-
dividuazione del soggetto a cui affidare le funzioni e i compiti volti al
perseguimento delle finalita di beneficio comune ("Responsabile d'Im-
patto”), (iii) all'obbligo di redigere annualmente una relazione relativa
al perseguimento del beneficio comune ed (iv) alla scelta dello stan-
dard di valutazione internazionale B Impact Assessment (BIA) per la
valutazione dell’'impatto generato dal perseguimento delle finalita di
beneficio comune, con conseguente rinumerazione dell’articolo suc-
cessivo dello statuto sociale vigente.

Il Presidente, sempre richiamato quanto gia illustrato nella Relazione

illustrativa del Consiglio, fa presente che la proposta di modifiche sta-
tutarie sottoposta all’Assemblea straordinaria non determinano l'in-
sorgere del diritto di recesso ai sensi di legge.
Sulla base di quanto sopra esposto, il Presidente invita me Notaio a
dare lettura della proposta di deliberazione sul primo e unico punto
della parte straordinaria all'ordine del giorno in trattazione - in linea
con quella contenuta nella Relazione illustrativa del Consiglio di Am-
ministrazione all'Assemblea - infra trascritta che quindi io Notaio mi
accingo a leggere:
"L'Assemblea straordinaria di Vantea SMART S.p.A.,
- udito e approvato quanto esposto dal Presidente;
- preso atto della Relazione llustrativa del Consiglio di Amministrazione;
- vista la Legge 28 dicembre 2015 n. 208, articolo unico, commi 376-384
("Legge di stabilita 2016");
- sotto l'osservanza di tutte le norme di legge e regolamentari;

DELIBERA
1. di acquisire la qualifica di Societa Benefit, introdotta nell ordinamento i-
taliano dalla Legge 28 dicembre 2015 n. 208, articolo unico, commi 376-384
("Legge di stabilita 2016") approvando le opportune modifiche statutarie in
particolare relative alla (i) denominazione, alla quale puo essere aggiunta la
dicitura "Societa Benenfit” o in forma abbreviata “SB”, (ii) all’'oggetto so-
ciale con inserimento delle specifiche finalita di beneficio comune che la so-
cieta intende perseguire, (iii) all'obbligo per I'organo amministrativo di bi-
lanciare ['interesse dei soci con il perseguimento delle finalita di beneficio
comune e con gli interessi delle categorie indicate nell’oggetto sociale ed (iv)
alle disposizioni sulle societa Benefit (cd. "Responsabile d'Impatto”, relazio-
ne annuale e scelta dello standard di valutazione);
2. di approvare tanto nel suo complesso quanto articolo per articolo il nuovo
testo aggiornato dello statuto sociale che disciplinera la societa con decor-
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renza dalla relativa iscrizione nel Registro delle Imprese ai sensi dell'art.

2436 codice civile;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al suo Presiden-
te e all’Amministratore Delegato pro-tempore, in via disgiunta tra loro, o-
gni piu ampio potere per dare concreta e integrale esecuzione alla delibera-
zione che precede, effettuare tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di
pubblicita legale e di informazione al pubblico, previste dal codice civile,
dalle leggi e regolamenti tempo per tempo vigenti, nonché di fare quant’al-
tro necessario od opportuno per la completa esecuzione delle medesime, con
facolta di introdurre, anche con atto unilaterale, quelle modifiche di caratte-
re non sostanziale che fossero richieste per l'iscrizione nel registro delle im-
prese.”.

Il Presidente ringrazia ed a questo punto invita il Collegio Sindacale
ad esprimere il proprio parere.

I1 Presidente del Collegio Sindacale dott. Cinti Andrea, a nome del
Collegio Sindacale, ritenendo che la proposta di delibera suddetta sia
conforme ai sensi dell'art. 2403 codice civile, esprime parere favorevo-

le alla suddetta proposta.

Il Presidente ringrazia.

A questo punto il Presidente, dichiara aperta la trattazione.

Il Presidente nessun chiedendo la parola:

- dichiara chiusa la trattazione;

- da atto che le presenze risultano invariate rispetto a quanto comuni-
cato in precedenza, invitando a far constare I'eventuale mancanza di
legittimazione al voto in base alla normativa vigente;

- invita l'assemblea, per il tramite del Rappresentante Designato, a vo-
tare a voce la proposta di deliberazione di cui e stata data lettura e so-
pra riprodotta.

Il Presidente apre quindi la votazione (ore 17.43 diciassette e quaran-
tatre minuti) e chiede al Rappresentante Designato di esprimere a vo-
ce chi e favorevole, chi e contrario e chi si astiene, con indicazione dei
votanti, secondo le istruzioni di voto ricevute.

Si procede dunque alla votazione ed al termine della stessa il Presi-
dente da atto del seguente risultato:

favorevoli: 100% cento per cento delle azioni presenti,

contrari: nessuno,

astenuti: nessuno,

non votanti: nessuno,

il tutto come risultante nel dettaglio dall’esito della votazione sul
punto che si allega al presente verbale come in fine specificato.

11 Presidente proclama, quindi, che la proposta di deliberazione, cosi
come esposta, e approvata alle ore 17.43 diciassette e quarantatre mi-
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nuti, con manifestazione del voto palese espresso con condivisione a

schermo degli esiti delle votazioni.
Il Presidente ringrazia.
Il Presidente da atto ai fini degli adempimenti di cui all'art. 2436 codi-
ce civile che lo statuto sociale, in seguito alle delibere sopra assunte e
quindi invariato per tutta la restante parte, risulta nella sua redazione
aggiornata dal testo integrale che al presente verbale mi richiede di
allegare come in fine specificato e ricorda che la modifica statutaria di
cui alle deliberazioni sopra assunte ¢ subordinata alla relativa iscri-
zione nel registro delle imprese ai sensi dell’art. 2436 codice civile e
pertanto produrra i suoi effetti propri dopo l'iscrizione medesima.

Bt
Esauriti cosi gli argomenti all'ordine del giorno e nessuno chiedendo
la parola, il Presidente dichiara chiusa 'assemblea e ringrazia gli in-
tervenuti tutti alle ore 17.45 (diciassette e quarantacinque minuti).

Bt
Il Presidente consegna a me Notaio:
- la situazione all’atto della costituzione dell’assemblea con l'elenco
degli azionisti che hanno rilasciato delega o subdelega al Rappresen-
tante Designato, con relative istruzioni di voto su tutti i punti all'ordi-
ne del giorno (in cinque pagine redatte dal Rappresentante Designato
medesimo), che al presente verbale allego come parte integrante sotto
la lettera "A";
- gli esiti delle votazioni, con le relative liste dei votanti, sui singoli
punti all’'ordine del giorno (in totali venti pagine redatte dal Rappre-
sentante Designato medesimo), che al presente verbale allego in uni-
co fascicolo come parte integrante sotto la lettera "B";
- la Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle pro-
poste all'ordine del giorno di parte ordinaria e straordinaria, che al
presente verbale allego come parte integrante sotto la lettera "C";
- il fascicolo del bilancio d'esercizio e consolidato al 31 dicembre 2020,
che al presente verbale allego come parte integrante, in un unico fa-
scicolo, sotto la lettera "D";
- la relazione unitaria del Collegio Sindacale e le relazioni della So-
cieta di Revisione al bilancio d'esercizio e consolidato al 31 dicembre
2020, che al presente verbale allego come parte integrante, in un uni-
co fascicolo, sotto la lettera "E";
- il nuovo statuto sociale, destinato ad avere efficacia, tenuto conto di
quanto deliberato dall’assemblea straordinaria di cui al presente ver-
bale, dalla data di iscrizione al Registro delle Imprese, che al presente
verbale allego come parte integrante sotto la lettera "F".

BT
Il presente verbale viene da me Notaio redatto e sottoscritto alle ore
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18.15 diciotto e guindici minuti di questo giorno 26 ventisei aprile

2021 duemilaventuno.

Consta il presente atto di otto fogli scritti sopra trentuno pagine e fin
qui della pagina trentadue in parte a macchina da persona di mia fi-
ducia e in parte da me notaio.

F.to Amedeo Venditti Notaio (Ls.)
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Sono presenti numero 8 azionisti, rappresentati per delega, portatori di

9.970.000 azioni ordinarie, pari al 3,083333% sul capitale sociale.

Pagina i
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d ELENCODDELEGANTI®
VANTEA SMART S.p.A
Assemblen Ordinaria/Steaordinarin
it prima convodaziang

Dhelegainti di Campitershars SpA Rappresentanle Desipaate eome subdelegato E35-rovics St.Frevisan in persend Tesseran® &
di Utnidini Giorgio

Azian

CHALLENGE FUNDS - CHALLENGE ITALIAN EQUITY FIND 50.000

ACOMEA ITALIA 30,000

ACOMEA PATRIMONIO ESENTE 65800

AZ FUNDF | AZ EQUITY ITALIAN SMALL MIR CAP 11.000

AZIMUT CARITAL MANAGEMENT SGE P A 18.000

AZ FUND | AT ALLOCATION GLOBAL 18.000

AZIMET TRADING 1L.000

Humers di elelaphe mppresentate dal badgo: 7 304000

Dihegante di Computershite SpA Rappresentants Degignats in qualith di delogate 135-andecies TUT in pertond Tesieran® 1

i Ubsidin Giergiv -

A

VEGLIONT SIMONE 1666000

2,666,060

f (,fljﬂﬂ"

pais.



VYANTEA SMART Sp.A

2604/2021
Elenco Iniervenuii
(Tutti ordinati alfabeticamente)
Assemblexn Ordinarvia/Straordinaria
g Tilelure
Tips Rap. Deleganti ¢ Rappresentatt legalmonds _Ordinarin __Strao rdinaria
2 Computershare SpA Kappresentanie Designato come subdelegato 135-novies 0 ]
St Trevizan 111 persona di Ubaldini Glorgio
& D ACOMEA ITALIA 130000 130,000
7 D ACOMEA PATRIMONIO ESENTE 5,000 05.000
I D AT FUND | AZ ALLOCATION GLOBAL 18000 18.004)
1 D AZ FLRND | AZ EQUITY ITALIAN SMALL MID CAF (2.000 12,000
2 D AZIMUT CAPTTAL MANAGEMENT SGR S.P.A 18.000 13.000
4 D AZIMUT TRADING 11.00¢ 11.000
5 D CHALLENGE FUNDS - CHALLENGE ITALIAN EQUITY FUND 50,000 30,000
Totale azionl 304.000 304,000
2,53333%% 2.333123%
1 Computershare SpA Rapprescntante Designato in qualita di delegato 0 0
133-undecies TUF in peisona di Ubaldinl Glorgio
it D YEGLIONI SIMONE 0.666.000 9666000
Tatale nziont 9,660,000 9.666.000
§0,550000% &0.350000%
Totale azioni in propiid ¢ 0
Totake aziond in delega 2970000 9.970.000
Totale azioni i suppreseatnza iegale o 0
TOTALE ALION 9570000 2.970.000
83.083333% %3,083333%
Tatale axivnisti in projcia ] Q
Totale wzivsitti it deloga § &
Tatake weionistlin rappresoiianza beeals o 0
TOTALE AZIONIETL R 8
TOTALE PERSONE INFERVENUIT, 1 1
Legenda:
D: Dedegante B Rappresentaty tegalmente
Pagina 1
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VANIEA SMART S.p.A Asyembles Ordinarin/Strsordinarin

PRESENTLIN/ER

lropric  Belepa

Keacn soct ttolari di prioni ordinerie, fadeivensri o s bles 1evitned ot 360172021 in pring eskeazmione.
D rilascio delle dulspise & svvenuta nel rispetes dellz nomma di cui ailartieats 2372 del codise civile,

g 1

AZIONT

In propeis  Per delepa

Li] 7 Computershare SpA R:lpprﬂenlnu Dasignain came guhdlegg i 133-novies St Trovisen in pargony di i 304,000
Ubaldini Giorgio
" 1 Computershare S5pA Rappresentinte Beciznato in gualit: di delemuto 133-undecize TUF in personn di 1} 4.084.000
Dbaldini Gigegis
] B Apertuck Assemblen a 9.470_b0t
TOTALE COMPLESSIVO: 070,00
Interven wti'alloatan tisi guectusivamnente:
L] ] Appreevazions da) Bilinsio i eservizio al 31 dicembre 2020, Belwgione del Censiglie di Amministrazisne,
det Collegio Sindacsle ¢ defln Scoieti di Revisione. Prosentazione jlel bilancio eansalidato r131 dicembre 1] 5970 000
Delibersxioni inerenti & SO,
TOTALE COMPLESSIVO: 9.970.000
Intervenusifllontina tisi succagsivamentor
] ] Destinazions deli utile 85 azereizlo ¢ disteiberione del Sividendo agli Asiswist. Delibernsioni inerenti ¢ 0 2970000
consepueni.
TOTALE COMPLESSIVG: 9.970.060
Intervemunifallonimnaisi sweoessivamente:
] ] Proposta di nutaieziminne all'acquists e allx disposizione i szigui proprie si sensi deghi artt 2357 ¢ L1l 2.070.000
2357-ter det Codice Civile. Defiheraxipni ingronti congeguepit
TOTALE COMPLESSIVG: S.Y76.800
Intervenuti/sHontunaiivi succaysivanyeny
n 8 Approvezinig ¢ un nuevs tasts di statuts sociae, contenente madifiche eoniesse all"adnzione detio (1] 2570000
statug 8 “woticth beneft” &, by pachicolare, portante Vintrodasione nell'oggefte sociale delbe specifiche
finakitd di benefieds comone che Br Socieli inlende perseguire, by possibilith i ingerice fa delturn
“Socivth BeneDt” nellsy demominnzivne socinle, I'inscrimente dellobblipo per 'organo smmiinistealive
di bilanciare Pinteresse del soei com it perseguiinents uUeRe finalih di beneficio romume, ¢
Pimtraduzione di dispasizioni velntive () sl soggetto a cul affidsve fe funzioni & § compiti volti af
porsepuimenta delle finalim di heneficle comune, (i1) str'obbige 4§ redhzere yunnslmeante nnn oo ne
velatlva ol persepuimeite el Bencficle commiie ¢ G alla sealtn delle standird 47 vatitawions
feternasionate B Iiponet Asscssment (B1A) per fn vatutaziene doli*impatto generate dal perscgnimento
delte Gpalith di beneficio comyne,
TOTALE COMPLESSIV()Y: S 970000
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VANTEA SMART S.p.A 26 aprile 2021

Assemblen Ordinaria del 26 aprile 2021

ESITO VOTAZIONE

Oggetto: Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2020. Relazione del Consiglio di
Amministrazione, del Collegio Sindacale e della Societh di Revisione. Presentuzione del hilancio
consolidato al 31 dicembre 2020. Deliberazioni increnti e conseguenti.

Presenti alla votazicone
n® 8 azionisti per delega,

portatori di n® 9.970.000 azioni ordinarie, pani al 83,083333% del capitale ordinario.

Fsito della votazione

¥ =4 Azioni

Drdinarig
Favorevsli 4.970.000 100, 000000
Contrari 0 0,060000
Astenuti 0 0, 00000
Hon Votanti 4] 6, 000no
Totale 3,870.000 100, 000000

Pag. 1 P
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VANTEA SMART 8.p.4 26 aprile 2021+ 52
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LISTA ESITO DELLE YOTAZIONE . i i .
Oggetto: Approvazions del bilaneio di esercizio al 31 dicembrs 2020. Relazione dol Consiglio d8 Amministrazions, del Callegio Sindncale e della Spcieth €f Revisione. Pressniazions
del hilapets consolidzta ol 31 dicembre 24240, Defiberazioni fnerenti e conseguenti.

FAVOREYOLI

Badige Ragrone Eociale Tropris Delers Totale
1 COMBUTHASHARE SFL RAPPUSSENTANTE DESIGNATC IH QOALITAE UT DELEGATO 135-UFpECIES TOF £N PERSOMA 0T UEALOINI GICAGIC
bk wECLIONT STHINE 5, GEE6.6A0 9. 66%.000
2 COMPUTERSAMRS SER RAFPRESENTANTE DEJICWATO COME SDEDELIGATO 135-KOVIES ST.CREVISAE YN PERICEHA DI JBALIIET GIORGIO
Lad] AL FUNTD 1 FT EQUITY ITALIAN SMALL MIT CAP 12001 12 020
ap RLTMOT ZBPITAL MAFAGEMENT S6% S.7.A 1g.000 18.000
it A% FUWD 1 AZ ALLOCATION CLOBRAL 1% .00k 10000
] REIMIT TRADENG 11.000 11.600
D CHMLLENGE FUMDS - ©HALLENGE TTALTAN EQUITY FUHD 3. 000 50.000
=D BCOMER TTALIA 134004 130.000

] AZCMER ERTEIMONIO ELENTE §5.000 &5 Q00
Tudale voli 9 074000
Peroentuale volaat 45 100, 100000
Pereentusle L apitale % 83033533

Pagina 1
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VANTEA SMART S.p. A 26 aprile 2021

LISTA ESITODELLE YOTAZIONE
Oggetto” A pprovazione del bilancie di esercizio at 31 dicembre 2020, Relazione del Consigtio i Amministragene, del Cellegio Sindacnle e della Speietk €1

del bifancio consolidato ol 31 dicembra 2020, Dediberazioni inerenti e conseguent-

Revisicne. Presentazione

CONTRARI
Badge Ragione Seaiale Bropria oelega rotate
Totade voli 4]
Preceninsle wotanli 000000
Percemiuzle Capitale % 0,000000
Pagimn 2
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LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE
Opgetto: Approvazions del bilaneio di es

ereizio al 31 dicembra 2020. Relarione del Consiglio df Amministrazions, del Collegic Sindaenle ¢ delia Sorieta di Revisione. Presen
del bilancio consolidate al 31 dlcembre 2024, Deliberazioni inerenti e conseguenti.

%ﬁ'

tazione
ASTENUTI
Badge Ragiens Sociale Propria falaga Tozale
Twtaic voti Q0
Percentusle wo tantl ¥ Q0000
Tereen fumle Cnpitale % 0 00C00D
Pagina 3
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VANTEA SMART Sp.d 26 aprile 2011

LISTA ESITODELLE YOTAZIOME
QegertozApprovazione det bilancio esareizio al 31 dicembre 2020 Relazione del Consiglie di Amministrazione, del Call

diel bilancie consolidata af 31 dicembre 2028, Deliberazioni inerenti e conseguenti.

egio Sindzcale e della Socicth di Revizione. Presentazione

NON VOTANTI
Badge Ragione Socinle Proprio Calags Zotale
Tetake vosi iy
Perceateale vetanii % 00,0006
Pereeatenie Capilale % 00000 ¢
Pagina &
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VANTEA SMART S.p.A 26 aprile 2021

Assemblea Ordinaria del 26 aprile 2021

ESITO VOTAZIONE

Oggetio: Destinagione dell’utile di esercizio ¢ distribuzione del dividendo agh Azionisti.
Delibernzioni inerenti e conseguenti.

Presenti alle votazione
n® 8 azionisti per delega,

portatori di n°® 9.970.000 azioni ordinarie, pati al 83,083333% del capitaie ardinario.

Esito della votazione

% =1 Azioni

Qrdinarie
Favorevoli 9.970.000 100, 002000
Contrari 0 0, 0ND0OG
hetenutl a 0, 30G000
Non Votankbi 4] 0, 000000
Totale 9.370.000 160, 000000

Amioisti in doleg: § Pag. 1 [; J{éf{ﬁ%m






VANTEA SMART Sp.A

LESTA BESITO DELLE WOTAZIONE . .
Cggetta: Destinazione dell” utile i esercizic ¢ distribuzioge fel dividendo agli Azionisti. Delibernziont inereati ¢ conseguenii.

FAVOREYOLI
Badea Ragione Socléle Propric
1 COMEUTERSHARE SPR RAPPRESENTRITE GESISHATO IR GERLLTA DL DELEGATID 133-9WCECLES EUE TH PERCONA OT GFRALDIHT GIORGID
el VEGLIONI STHONE
2 COMPUTERSHARE SPA BAPPREESERTARNTE DESIGHNTD COoME SUBRDELEGATO {I5-HOVIES ST.TREVIEAY IN FERSCER oI UBATRINL GLORGIO
| aZ FUND ! Al EQUITY ITALLAN SHALL KID CRP
| RETWUT CARPITAL MANAGEMENI &SGR 5.¢7.A
it A7 FURD 1 AZ ALLOCATION GLCOBAL
bas 1 AEZINTT TRADEWG
bl CHALLENES FUNDE - CHALLEMGE ITALTAN EQUITY FUND
il ACOMER LTALIA
D ACOMER EATRIHONII ESENTE
Talade vati 09000
Peoeen HIale Ve rank % 10000000
Pereeniunle Capitale % 21083133

Fagia |

Mgt in delega: ]

fie Legs

3, 6606 000

12,009
18,000
te.0g0
1l.0d0
S0 00
L3, 000
£5.4000

26 aprife 2021

Totale
F.owEE, 140

1Z. 200
18. a0
18.000
11 mak
5G-. 000
130500
B3.000



VANTEA SMART S p.A 26 apeile 2021

LISTA ESITO DELLE WOTAZIONE

Ogaetio: Destinazione gl atile di esereizio e distribuzione del dividenda agfi Azionisti. Deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

CONTRARI
Badyge Ragiome Sociile Proprie [ALRESTe ] Totzle
Tomle voti H
TeTceOEDA Yotz pt Yo 0000006
Pe roe nitusle Cepiteie % 0000003
Pagma 2
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FANTEA SMART 5.p.4

LTSTA ESITO DELLE VOTAZIOME
Oggetto: Destinazione dell“utile di esercizio e d

madge Ragiane Smeoiale
Totale voti o
["ereeatoele wotanti % 0000000
Terean tuale Capitaie % 10000

Azionisti in delega L]

istribuzione del dividesdn agll Azonisti. Deliberazioni fnerenii e conseguenii.

ASTENUTI

Pagiaa 3
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FANTEA SMART S.p.A 26 aprife 707}

LISTA ESIFO DELLE VOTAZIONE )
g getin: Destinazione dell'utile di esercizio e distribuzione del dividends agli Azionisti. Delibernziound iperenti & conseguenti.

MGN VOTANTI
Badoe ®agione Soviele Proprio Delegs Totals
T'eralz o ol
Peroondualke veenn it % (0,600
Perseniuake Capitale % 0,000020
Bagina 4

Amomisti in dclega; g



VANTEA SMART S.p.A 26 aprile 2021

Agsemblea Ordinaria del 26 aprile 2021

ESITO VOTAZIONE

Oggetto: Propesta di antorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni proprie ai sensi deghi
arit. 2357 e 2357-ter del Codice Civile. Deliberazioni increnti ¢ conseguenti.

Presenti alla votazione
n? 8 azionisti per delega,

portatori di n° 9.970.000 azioni ordinarie, pari al 83,083333% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% gu Aziondi

ordinarie
Favereveli 9.86%,000 98, 9GET20
Centrari 108,000 1,023280
Astenuti 1] &, 000000
MNon YWotanti [} 4, Cac0an
Totale 5.970.000 140, 0BOO0O

Pag. |
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VANTEAS SMART S.p.4 24 aprite 2021
LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE _ )

Dggerto: Proposia di antorizzaziene gH*acquisto e alla dispesizione di azioni proprie 2i seesi deglinrtt. 2357 ¢ 2357-ter del Codice Civile. Delibevaziont inerentl e conseguents,

FAYOREVOLIL

fadge Rarivhe Sociale Froprio DEiega Totale

3 PEMEUTERCUART SB4 RREPRESERTRANTE UESIGWATG I9 QAAEITA TI DELECATO 115-DACDECIES POF IN PEESONA DY USATDINY GIORGED

. TEGLIONT £IMONE Q_&RA. 000 9,656 000

z CONPUTERSHARE £03% PAPPRESENTARTE DESIGHATO COME SUBDELECATO 133-2OVIZS ST.TODEVISAN IH PEESCHA DI UBRLDINI GTORGIC

e BCOMER LTALIA $30.000 130000

o ACOMEA CATRIMONID ESENTE £5.000 55,000

Toisle voli 96000

Peveentantevo tandi %5 G2 620

Pereentonle Capitaic % B2,} 73000

Prjging |
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FANTEA SMART S.p.A 26 aprife 202]

LISTA ESITC DELLE VOTAZIONE . , -
Opgetto: Proposta di auterizzazione sliaequisto & alla disposizione di azioni proprie &l sensi degli artt. 2357 ¢ 2357 ter del Codice Civile. Deliberaziond inererdl consegucnti.

CONTRARI
Badge Bagione sociale Fropyio Delegs Totale
2 CAMTEITERSHASE SPE RLPPRESEHTANTE DESIGHATD COME SUBDHELEGATO 135-HOVIES o7, PRENTEAN TH PEESOMA D YBALDIFL BLIRGIG
T AZ FOND L BZ ZQUETY ITALIAH SMALL MIL CAF 12,000 12,0480
L33+ RATIMET CAPITRL MRHACEMENT SCR 5. F.R 1. 200 g.0400
b BE FEND & A ALLOCATION GLODAL L. 000 33.600
b A% IMOT THADTHS Li.000 11, g
*ry CHALLEWGE FOWMOS ~ CHALLENSE ITALIAN BOUITY FOdg 5000 S0, 06
Totate vl 195000
Perzentanbe volanti % 1,093280
Percentaale Capitale ¥ 0,908333

Tag o 2
Azioristi in delege. 5



VANTEA SMART S.p.A

LISTA ESITD DELLE VOTAZIONE
Oggerto: Propesta di suteriezazione alb’acquisto ¢ alia disposizion

Backie Ragione Sociale
Tokale val 1
Peraen baale volanti % 0004000
Pereenianbe Capitale o 0000000

Agdsniat i delepn: o

26 aprile 207!

¢ 411 azion} propric al sensi degli artt. 235
ASTENLUTI

Pagring 1

% & 2357-ter del Cocice Civile, Defiberazioni inerenti e consegy enti

Proprid Delega Totale

.

j

l



26 aprite 2021

VANTEA SMART 5.p.d

LISTA ESITO DELLE VOTAZIONE L L. ) "
Oggetto: Froposts di auterizzazione all’acquisto e alln disposizione i aziont propiie ai senst degli erit. 2337 e 2357-ter dal Codice Civile. Deliberamom inerentl e conseguerthi.

NOM VOTANTI
Badgs Ragione Swciste Fropzic Telege Totale
Totalz vl 4]
Percentuale vodnnii % 46000
Percentuate Caplinle % 0,00000
Paginn 4
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VANTEA SMART §.p.A 26 aprile 2021

Assemblea Straordinaria del 26 aprile 202 |

E3ITQ VOTAZIONE

Ogpetto: Approvazione di uen nuove teste di statute socrle, contenente modifiche connesse
all’adozionc dello status di “sacicth benetit” ¢, in particolare, portante I'intreduzione nell’oggetto
sociale delle specifiche finalita di beneficio comune che la Societd intendc perseguire, Ja possibilita
di inzerire la dicitura “Societd Benefit” nella denominazione sociale, Pinserimento dell’ obbligo per
Porgano amministrativo di bilanciare interesse dei goci con il perseguimento defle finalita di
beneficio comune, ¢ Pintroduzione di disposizioni relative (i) al soggetto a cui affidare le funzioni ¢
i compiti volti al persegnimento delle finalita di beneficio comune, (ii) all'obblige di redigere
annualmente una relazione relativa al perseguimento del beneficio comune e (iii) alla scelta dello
standard di valutazione internazionale B Impact Assessment (BLA) per la valatazione dell’ impatto
generato dal perseguimento delle finalitd di beneficio comune.

Presenti alta votazione
n° B azionisti per delega,

portatori di n® 9.970,000 azioni ovdinarie, part al 83,083333% del capitale ordinario.

Esito della votazione

% zu Azioni

Crdinarie
Favorsvoli 2.970.000 100, 000000
Contrari L] 0, 000000
Aztanuti v] 0, 000000
Hon Vobkanti 4] 0, 000000
Totale %.970.000 100,000000

Pag. 1
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VANTEA SMART Sp. 4 26 aprife 2821

LISTA ESITO DELLE WOTATIONE . . .
Oggestte: Approvazione gi wn nuove testo di statuto sociabe, contenente sodifiche commesse all*adorione delle status di “soctetd benefit™ e in purticolare, pertante Pintroduzione

Tiell"opzerta sociale delle specifiche finalith di beneficio comune che In Societh inteade porseguirs, Ja possibilitd di inserire L dicitura “Goctetd Benefit” nelle denominazione E.n__a_P
|'inserimento deil'obblize per I'organo amministrativo di bilanciare Pinteresse dei soci con |] perseguimento delle finalith di beneficio comune, e Mintroduzione di nwuﬁ_uh:nm
relative (i) al soggetto n cui o ffidare le funzioni e i compiti valti 2l perseguimenta delle finalith di beneficio comune, {ii} nli'cbbtigo gi redigere anonalmente un& relazione refativa al
perseguimento def beneficio comune 2 (i) alia scelta delie standard di valutazione internazionale B Impaet Assessment {BIA) per la valutazione dell’impaiie generato dal

perseguimenio delle finalith di beneficio comune.

FAVOREVOLI
Eadge Fagione Sccisle Eroprio fa laga ToRd I8
2 COMPOTERSHARE 3PA BAPTRCSENTANTE DESLIGHATe IH QUALITA DI BELEGATO 135-UHBECTIEZ TIF IN PEESONA DI UBALDIMEI GIOREID
e YESLIORE SIMOHE 2,466, 100 9. 566067
2 COMPOTERSHARE SPA SAPPEESENTRATE CESISNATO COHE SOBLELEGATO L35-HOVIES ST.TREVISAN IH PERSONE DT CBALDIMI CIORGIO
**q AL FURD 1 RZ EQUITY LTALIMY SHALL MID CAF 12,0400 1z.00C
bt EEIHUT CRETTMAL MAKRCZMERNT SCR 5.P.A 18. 00 18. 0
=0 hL FURG 1 AL BLLOCATLON &LOBAL 18. @00 ta. ol
et AEZIMUT TRADIDG 11,008 31,000
) CHALUENGE FUMDS - CHRLLERGE FTALIAN EQUITY FOHD 35.000 SG. 600
3D ACOMED TTREIA 130, 0k 1390, a0
] RCOMER PATRINONISO ESEWTE LR ] £5. il
Totale woti 9570000
Pereeatuale ¥ otamti % F G0 000001
Peroentuale Capitafe ¥ 83,062032

Pagisia 3

Aconisli is delkga. B



VANTEA SMART S.p.A 26 aprile 202

LISTA ESITO DELLE ¥VOTAZIONE i i
Dggero: Approvazione di un suavo testo di statute socizle, contenente modifiche cozmesse alFadozione dello status di “societd benefit” < in partioelare, Enz__._n.ﬁ __.m_:.eun_ﬂ.am.m
nefl’oggette socinle delle specifiche fnalith di beneficio comane che 1z Soched intende perseguire, In possibifith di inserire la dicitura “Societh Benefit” nella depominazioae sociale,
PMiseriments deilobblige per 'argano amministrativo di bilanciare I'interesse dei soci con il peyseguimento delle finality di beneficio comune, ¢ Vintroduzione di disposizioni
relative (i} al soggetto n end affidare Je funztoni e i compiti volt al perseguimento dellz finakith 4i beneficia comune, g1} all chblige di redigere sunualmente una relazione relative al
perseguiments del beneficls comune e {iif) aila scelta dello standard di valutazione internazionale B Impuct Assessment {BIA) per la valutazione delimpatio generato dal
perseguimente delle finalith di beneficio comune.

CONTRARI
Bafge Ragione Sociale eropris felegs ‘Totale
Tatals vati Q
Pereen asle velanti % 000000
Persentunte Capitale % 000060
.u_ B R
Pagina 2 T

Aziorrieti in delega: 1]



VANTEA SMART S.p.A
LISTA ESITO DELEE VOTAZIONE Aoy A
Dgeetin: Apnravagione di Bn nuov testo 4 statuto sociale, conterente modifiche connesse ajl'adozione delio etatus di *societh berelit” ¢, In pasticolare, portan mﬂ
rell’cgpetto sociale delle specifiche finskitd di benclicio comune ch la Societa intends perseguire, Ia possibilith di inserive 1a dicitura “Secietd Fenefit” nells denomilaiiing.
lita di bemeficio comune, & Pin :dn_ﬁmaumd.mu diky

tive di bilanciare Pinteresse det soci con il perseguimento delle fina \ 2} dip
nukita di beoelicls comune, (i) all'obblige di redigere annualmente tna ..n.anﬁmg. Telf

i'izserimento dell'obblign per organo amministra
BIA} per la valitazione dellimpatic g
{BIA] f@w%ff

Telative (i) ol soggette a cui affidare Ie funziont e i compiti vold al perseguimento delke fi
perseguimento del beneficlo comune e (i) sl sesitn deflo standard di valutazione internazionale B lmpact Assessment

perseguimento delle finatita di beneficio comuae.
ASTENUTI

Dadge Ragione Socizle Propsie Dalega Totale

TFomle von I]

Pencer aale yolmng %o [HUEAl ]
Peeconlwals Copitale % 1 00000
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VANTEA SMART S.p.4 2% aprile 202f

LISTA ESTFO DELLE VOTAZIONE o . . N .
Opgetto: Apprevazione di gn nuovo testo di stafuto sociale, conden ents modifiche coqnesse al*adozione dlio status di “societd beneflt” €, n particolnre, portante | introduriane
nel"oggett sociale delic specifiche finalita di bereficin comue che 1a Societd infende perseguire, 1a possibilith di inserire la diciture “Societd Tenefit" nella denominaziong ma..um_w
Pinserliments deli'nbhEgo per Porgane amministrative @i bilanciare Pinteresse dei seci con il perseguiments delle finalitd di beneficie comuoe, 2 {*introduzicne di a:uaminﬂ
relative i) al soggetto n evi affidare le fmzien e compiti vl # perseguiments delle finalith di heneficis comane, (i) all'obblge di redigere annualmente B relazione relativa al
perseguimento def beneficio comuae e (i) alia sceltn delfn stapdard di valutiziene internazionale B fmpact Assessment {BIAY per In valutozione deliimpatta zererite dal
perseguimento delle finnlits & beneficio comune.

NON VOTANTL
Radge Ragione Socizle Troprie Delaga Totels
Totale voti G
Percontuaic vetzad ¥ D000
Percentuade Cipitaie % 0,0en0e
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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE PROPOSTE ALL’ORDINE DEL GIORNO DELI’ASSEMBLEA
DEL 26 APRILE 2021 IN FRIMA CONVOCAZIONE E,
OCCORRENDQ, 27 APRILE 2021, IN SECONDA CONVOCAZIONE




Signod Azienisd,

il presente documento ¢ stato predisposto dal Consiglie di Ammunistrazions di Vantea SMART Sp A, {"Vantea
SMAKT" o Ia "Socterd™ ia relazione all'Assemblen clegh Axtonisti di Vantea SMART, coavocats in secht ordinaria
e straordinaria, presso Io studio del Nowio dott. Amcdeo Venditti in Milano, via $anta Madts, 0 19 per il giornn 26
aprile 2021 alle ote 17,00 in prima convocazione ¢, occozrendo, per il gomo 27 aprile 2021, stessi ora e huogo, in
seconda convocazione, per discutere e deliberare sul seguente

Oudinc del giowma

Pare Ordinaria

1,

Approvazione del bilancio di esco cizio al 31 diserbze 2020, Relazione del Consiglio di Amministrazione,
del Collegio Sindacale e dellr Societd di Revisione. Presentazione del bilancio consolidato at 31 dicembre
2020. Deliberarioni increnti & conseguenti.

Destinazione dell'udle di escrcizio « distribuzione del dividends agh Azionist. Deliberazion] ineend e
conseguenti.

Proposta di autorizzasionc all' acquists ¢ alla disposizione di asoni proprie ab sensi degli ar, 2357 «
2357t del codicn crvile, Deliberszioni inereati & conscguentl

Parie Suraordinada

1.

Approvazione di un nagvo testo di statuto sociale, contenente modifiche connesse all'adozione dello
status di “socicth bencfit” ¢, in particolare, portants Fintroduzione nell'ogperto suciale delle speafiche
finnliti di beneficio comuane che ki Societ intende persegnire, 1z possibiliti i inserire la dicitura “Societa
Benehit” nella denominazions sodals, Finserments dellobbligo per Forgano amministatvo di bilanciace
Finteresse dei soci con 1 perseguimentn delle finalich di heneficio comune, ¢ Pinneduzione di disposizion
relative (i) al soggetto a i affidars e hanzioni ¢ i compii vold al pexseguimento delle finalith dibeneficio
commne, (3) alllobblige di redigere annualmente una relazione relativa 2l persepuimenio del beasficie
comune ¢ (i) alla seeles dsllo saandard di valatazione internazionale B Impast Assesturent (BLA) per
valutezione dellimpalto geaarate dal perseguimento delle finalich di bencficio comune



Patte ordinaria

1, Appravazione del bilancio di escrcizio al 31 dicembre 2020, Relazione del Consiglio di Amminiztrazione,
del Collegic Sindacale e della Societh di Revisione, Presentazione del bilancio consolidate al 31 dicembre
2020. Deliberazioni inetent & conseguenti.

Signen Azioni b,
quanto al Prilnc: punte all'ordine dal g!'.oma, il Consigiio di Amministrazione Vi ha convocat per PIEI'.I.dEIIE visione

d¢l bilancio ecnsolidate al 31 dicembre 2020 e par sottoporre alla Vastra approvazione i progetto di Bilancio di
ogerelzto al 31 dicembes 2020, gsenminad dal Cug-.‘fglio di Amminsteazione i dats 16 marzo 2021,

Per tutte le informazioni « i comment di dettaglio si rinvid alla Relazione sulla gesrione, che sard messa a disposizione
del pubblico, insteme con il progette di bilancie di esereivio, i bilancio consolidato, la relzzione de! Collegio Sindacale
¢ della Socisth di Revisione, presso I sede legale, nonché sul sito interact defls Socierh, nei termind pravisti dalle
disposizion: di legpe ¢ di regolamento applicabile

Pscendo onvio a toli document, Vi invitizme ad approvare 1l bilarein di esercizio al 31 dicembre 2020 che rcgi.sim
un ntile pact a Baw 951,104, proponendo di zssumere la seguente deliberazione:

U Assemblea osdinaria degh asionisti af Vantea SMART S p.4,
= ndite ¢ approvate guanto expoie dad Prisidenie;
- presm aits aslla Relaziane ifhestrativa del Convighe of Ammirsiraziont;

—  csmminato if progetts o Bifancio of eservizio of Vanten SMART S.p.A. obe evidenzir i utife vetio di cxervigge pari @ Euro
951704 & da Refasjomn ded Cousigliv di Arewinisrazione tlla Gesions

—  prese alfo delfe Relasgon dol Coflypse 5. indacal ¢ delin Societa df Revition:
w  prero atlo del bilawcio consolidats & Corapypo al 31 dicembre 2020
DELIBERA

I. df agprovare il bilancie &i ecerdinin df Vansss SMART 5,54, chuery af 31 diverabre 2020 ostitiiry da state patrimonials, ooty
ecprensina o wpla itegrativg J nelaire del Consigho df Amministrazions Juila gestione con snlse refagomi dof Collegeo Sinducals
& dellz tocieti di Fevirione, wosi romme presestate;

2. di confirire aff Qrgann ewvapinistrativn agi poters anrronte per dare evougore, cox facelid &f swbdeloga, adla preseais defibena ¢
dapositaria per iserigione proso i mmpatenis Ragistm deile Trprese, dpporiais & macdifiche, agpiumie o sappreisiont formakk e
i dowesrers sendere seceivavie.
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7. Destinavions dalifutils di eseteizio o diswibuzione del dividendo agli Azionisti, Deliberazioni inetenti ¢
conseguenti. :

Signor azionist,
il Consiglic di Amaunismazions di Vantca SMART Sp.A. ha debbecato di sottoporre allattenzione dell’Asscmblen
ordinada gl agroment menzionat all'Ordine dol Gioxao di ohi sopra.

I fascicolo di bilsncio al 31 dicemlre 2020 di Vantea SMART S p.A., a disposizione del pubblico, nel termini di legge,
presso la sede legale della Socisth nenché sul sto intemet Wi . va ntea . com, contiene Illustrazione del progenw
di bitancio di eseicizio, unitimente alls rehzione degli Amministaatod slla gestione

In pactcniscs, Pesercizio al 31 dicembre 2020 ai chinde con wn utile nettes di Faro 951,104, ¢he 4 Consiglo di
Amministrazione propone di destinage come segue

-+ dinceantonare a riserva legale il 5% dell'urile stesso, paria Evco 47.556;

- di destinare il 5%, pasi 2 Buro 47,356, allo sviluppo di progetd a Hnalits sociale, nonche al conseguimento della
qualifica B-Corp, come da richiesta del Consigho di Asmninistrazione del 16 marzo 2021;

di destinare Euzo 240.000 alia distibuziens di wn dividendo pard 4 Buro 0,02, of jordo delle dwnute di legge, per
ciaseuna azione avente dirieto;

- di riportare a nusovo la restante parte, par ad T G13.992

Pertante, in subordine all approvazione dell Assemblea, sars distibuito un dividendo di Frueo 0,072 per ciaseuna delle
azioni in circolszione aventi dizitta alia data di stacco delia cedola, per vn totele di Fuzo 240.000.

1t dividendo sard messo in pagamento a partite dal 5 magglo 2021, con staceo cedela numero 1 il 3 maggie 2021 ¢
record date, 4i sens; dell'art, 85.cerdesier del 12, Les. n. 58 del 24 Febbiaio 1998, come succsssrvamenie madificato (il
FTUE™, 14 maggio 2021.

Alla Ince di quanto sopa esposto, in relazione al presente asgomente olfordine del giorno, il Consiglio di
Amminiscrazione sottopone alla Vostra approvazione I segucntc propost di delibermaione:

el ssenibiea ordinaria dupf agonivi di Vantea SHMART Spi,
~ it ¢ approvate guanio eiposly dat Prestdente;
~  preso atm dielia Relaxione Tawrtrative det Corsighio di Amminisirazions;

—  equrminata il progetlo di Bilanca i esercitro 41V antez SMART 5.p.A. chinso 2i 51 dicenre 2020, avae sapra approvets, vhe
cuidenia 10t wfils notto dif ssvvizas part a Enrs 951.104 ¢ la Relazione ded Cansiglio i Ammiristragionc slla Gestians,

DELIBERA
1. di desiinare Purile netta dell’esercig 2020, pari a Furo 957,104 come segae:
4l B 47.556, pari al 5% defPutile clesse, a Hitrvg Lpaly;
b B 47.556, pari al 5%, alle viluppe di progeie a finaléa seviate, nonche ul cosscguimertss colls griadfics B-Cant,

2. di distribire @ 1o o dividenda & Furn 0,02 for dascang wfafly czioné in cirvebrzdene aventé divitie afla dale of slaeo delia
cedafa, per o tatad Af Fa 240.000;

3 i sabifice che t daia di st defia cadoda sia #l 3 raggio 2021, la record daty, ai sensd dellart. §3-terdecies del D. Lys. n. 38
dot 24 fobbrain 1998, come suecessizamente stodificats, 4 muggio 2021, ¢ ke data di pagarenits dal 5 waaypin 2021,

4. di portare a sieoge la regfants parle, pakt od Furn £15.992,;

s conferive ul Consigho a5 AApsinistrazione — o per eise al Presidente, on feacolti i suls-delapar - ogui piit o folere por dare
comcreta ¢ intespals esecnsipne all duliberuzions the presdono o rispett delle normaiiva attplisibele. "



3, Proposta di antarizzazione sllfacquisto ¢ alla dispasizione di azioni proprie i sensi degli ar. 2357 ¢ 2357-
terdel codice civile, Deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

Signos azionist,

con rfenmenig al prosenie agomeie all’ordine del gic.mo, siete statl convoead in Assemblen &1 Vantsa SMART
S.p.ﬁ., in sede Grtlinal:in, pcr E]C“})CI'EID in merito all'npprwazinna dell’svtonzzazione al Consig]io i Amministrazione
all'acquisto ¢ alla disposizione di azioni propriz ai sensi degli artr. 2357 ¢ 2357-2 del codice civile.

Motivazioni per b quali ¢ richiesta Parctorézoazione olacgriste ¢ alla disposiziope dolle gziont propre

La sichiesta di awtorizzazione alPacquisto ¢ alla disposizione di awioni proprie, oggetto dell proposta di delibern, &
volta a conscntire alla Sacicta di m:quistuc & dlspcu:re delle azom pmpne, nel Puntua].e !.'iSPEttD della agrmativa
curopea ¢ nazionale vigente ¢ delle peassi d wegcato ammesse di tempe in tempo vigenti {Prassi di Meseato"), per i
scguend fini:

L creare una provvists di azioni da impiegare a servizio di futuri piani di compensi e incentivazione basad su
strumenti finanziad ¢ dscivar 4 dipendentt ¢ collaberadd della Socierd, sia mediants la concessione a timolo
gratuite di opzioni di acquisto, sia mediante Patoribuzione gratuita di aziond (¢.d. pisni di stock eption e di stock.
granty;

i consentire 'utilizzo qua.lﬂ cDu‘isPctti.vo in opetazioni stn.o::dinati,e, anche di scambio o cessione di Puttdptiiﬂni
da realizzassi mediante pernuts, conferiments o altro atw di disposizione /o uthzzn, con alii sopgetes
it la destinazione al servizio di prestir ubh‘igﬂiomi convertibili in azioni della Societi o prestifi obbligarionari
COn WArrant;
iv. intervenice, dirctamentc o tamite intermediad, per regolatizzare andamento delle negoziazioni e det corsi ¢
per soatenere sul meceato Ia liquiditd del riralo, ferme restande in ogn ¢ase Bl nspetto deile disposizios vigenti,
Si precisa che In richiesta di antorizzszione all'nequisto di azioni prepric non ¢ preordinata a operagiond di riduzione
del capitale sodiale tramite anpullamente delle azioni propric acquistate.

L'autorizeatione & tchiesta per Pacquisto, anche in pin tanche, di azioni ordinarie Vantes SMART.

Lacquisto di azioni proprie dovei comungue avvenire entto i imiti degli wili distribuiti ¢ delle riserve disponihili
sisultant dallultmo bilancio {anche infrannualc) approvato al memento delleffermazione delloperazione ¢, in
occationé dellaceyuisto o della disposizione detle azioni proprie, sarnno effettuate e necessatic appostarion contabil
it osservanza delle disposizioni di legge  dei principt contabili applicabili,

Il nnmero di azioni proprie non pud comunque eccedere il 20% del aumero di azioni nteramente liberate, inciudendo
int tale computo anche quelle eventuslmente detenute dalle societd controllate.

La socictd non detienc azioni ordinaric proprie e le sodeti contiollate non possicdone aziond dells Socetd,

St propone quindi di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione per individuere Vammentase di szioni
ordinarie da acquistars anteriorments all'avvieo di cisscun singole programma di acquisto, nel rispeno de! limite

Lautarizzazions allacquisto dellc azioni proprie viene richiesta pes la durata massima consentita dalla noxmativa pro
tempare applicabile, prevists dallast 2557, comma 2, del codice civile, » fs data dall' cvenivak: delibem di appravasione
della presente proposta da parte dell’ Assemblea.

Faire il petodo di dusata dellautorizzazione sventualmente concessa, il Consiglio di Amministraziene potrd quindt
effettuate ghi atquisti di axiont ordinarie ir 1aa o pid volte ¢ in ogni momento, pex le fnalith dallo stwxso individuate,
i miisurs £ tempi libersments detesminati, nel rispetto delle norme applicabil, con la graduslia sitenuta opportuna
acll’interesse della Socierd,

ﬁi{hﬂ%k_



L'autorizzazions alls dispesizizac &f ¢ wiliszo defle azioni proprie eventualmente acquistate viene invecs richissia
senza limiti termporali, in ragione dellassenza di limed temporali ai sensi dellc vigeit disposizioni ¢ deil’opporunita
di consentire al Consiglio i Amminiztrazione di avvalersi della massima flcasibilith, anche in termind temporali, per
effertuare gli arti di disposizione e/0 utilizzo delle azioni.

Gli acquisti di azioni proprie saranno effettuat ad un corrispettive non superiose al limite indicato all'arc. 3 del
Regolamento Delegats (UE) #. 2016/1052 ¢ non inferiere del 30% sispetto al preazo di rifetimento ¢he il tivolo avrd
registrata nella sedura di Borsa del giorne precedenic ogni singola opemeicne, o al diverso cortispettivo prevists dalle
prassi di mercato ammesse di volta in volta vigend, nel fspetio i ogal caso dei termini & delle eondrion sabilite
dalla MAT, dal Regolamento Delegato (UE) 0 1052 delP8 marzo 2016 ¢ dalle prasui ammesse, ove applicabsili A tal

propositn si precisa che gli aequist dovianno essere effetruat nel dspeteo delle coadiziont relative alle nepnziazioni
stabilite pell'aec. 3 del Repolamento delegaso (UE) 2016/1052, ia attuazione della MAR.

Per quanto riguuda Palienazione delle azioni propris, guesia potsa essere effettunta al prezzo o, comunque, secondo
critent ¢ condizioni dererminat dal Consighio di Amuministrazione, avite rignardo alle modalith realizzative impiegnte,
altandamento dei prezzi delle azion: nel perodo precedente all’operazione ¢ ol mighiote interesse della Societd.

Leffermunzione degli acyuisti avverrh secondo le modaliah individoste dall’osganoe amministratvo, che nellacquistare
1¢ azioni proptie garantird la pariti i tattaments tra gh szionisti ¢ tispetterd le modalith operative stabiliee nei
repolumenti di organizzazione ¢ gostione del sistei multlaterali di nogeziazione, agendn inltre in conformia alle
modalicd e nei limiti operativi del MAR, i incluse le Prassi di Mescato amemesse al sensi dell'aet. 13 MAR, ded
Regolamento 2046/1052 e della normativa genenale ¢ ¢1 settore applicabile.

Sempre dal punio di vista delle modelith operative, si propoae che venga riconossiuk una ampia liberth di azione —
A fine del migliote perseguitments delle finalit del piano di dacquiste - inclndendo pertanto Gitte le possibilirt
previste dall'ordinamento e pertanto acquistt ia bloges o con modalith di asta (i inclusa Pasta cd. “olandese™), il
watio seeondo modalits di velts i volta valatabili in relazione alla mighiore reslizzazions della delega assembleace in
tal senso.

Per quante conceme le operazioni di dispoeizione o/ utlizzo delle wioni proprie, il Consiglic di Amministrazions
praponc che Favtorizzasions consenta ladozione di qualungue modalith risulti opportuna in funmione delle finalite
perscpuite — vi incluso Fudilizzo delle azioni proprie a servizio di piani cli incentivazione azionatia @ per assegnazioni
graniite ai soei —da sseguinsi anche per il tramste di tatermediar, el risperto delle disposizioni dilegge e regolamentasi
vigentl in mareia, sia nazienali che comunitasie.

ln pastcolaze, quanto agli atti di disposizione delle azioni propric, essi poleinno cssere efferuat, sl condizioni ¢ nel
liniti di logpe, ai seari dellact, 2357-ter cod. @iv., in qualsiasi moments, in Mo in pacte, mediante alienazione delle
stesse sul memsato, i blocchi o altiment] Fuod mereats, accelerated bookbuilding, avvero mediante cessione du
evenruali diritti reall ¢/o pessontl relativi alle stesse (vt nchiso, 2 mero dtvlo esemplifiearivo, I prestio titoli).

Il Consiglio di Amvministrazione poted stbiire, nel dspetto defle disposizioni di legge ¢ regolamenti, 1 teataing, le
modaliti e lo condizioni delPatto di disposigione delle azioni proprie ritenuwd pid opportuni nell'interesse della Socioth
(ivi incluse lo scambio, a titolo meramente esemplificativo, la pezmita © la darione di suioni propric n natas o
compensazione). In agginat, quelon le azioni propris suno opgetto di scainbio, permuta, compensazione, dazione
in matura, vonferimenta o qualsiasi altyo atto di dispasizione non in denaro, i termini cconomic dell'operasione
saranno determinati sempre nellinteresse defia Societh, in ragione della nattita & delle camcristiche dell’operazione,
anche teacnda eoarn dell'andmmento del mercato del titolo Vantea SMART € perianio con supernmentd dei liniti di
prexze delle waiont oggetto di cessione saped indieari In caso di alicnazione, permuta o confecimente, limporte
cordspondents potri esserc outilizzato per ulienort acquists, fnG alia seadenza def temine dellavtonigzaxione
assembiears, Formi restando il imite quantitativo nonché le condizioni di cui septa.

1l Comsiglio di Amminisimazione propoene da vitimo all'Assemblea che le operaziont di dispasirione delle aziond
proprie sino cifettuate in qualsisst momento in rutte o in paste anche prima dei aver essurito gli acquist], nci modi e



nelle forme titenwte pilt opportuni nellinteresse dalls Societs, per il perseguimento deile Agalica di cul alla proposta
di delibera ¢ nel rispetto delle normative in mater apro tempore vigent

Delle operazioni di acquisto e di alienazione di aziond proprie vered fornita sdegrata comunicazione in ottemperanza
aghi obblighi di informazione applicabili-

FProposéa di defiberazione
Tutto cid premesso, s¢ sicte d'accordo con |a proposta formulatz, Viinvitemo ad assumere la sepuente deliberazione:
1. Ansenbloa ordivaria degh amonisti di Vianiea SMART $pet.,

—  wdile ¢ auprovate qudnie expaste dal Presidemie;

—  preso atts della Ridagione Wlrtratien del Consggho d 4w menisirasgone;

- preso affo dipli arst 2357 ¢ sogr. ooddice dvidey

~  preso atis dellart, 25 bis ded Regnlaments Enrittenti AIN Ttalia,

DELIBERA

i. % GREITEIT operusiani df avgaisis ¢ dispiivge e o diiond ardinaris, snche frer 8l iramiile o jocstd conlrofints, per fy finalitd
fadpcate neliz Refazgone Tsirativa del Cansigli di #Lremeiziisieagions &, qeondi;

@) di auteriszare, ai jenst ¢ per gl effelli ¢ wet lipaitt delliart. 2357 dpd iy vivils, Pacqueisto, in sme o iy wofte, Ji un
nesteerd df asgoni ordinaree Vantea SMART fro ad stn neassini che, tonute muts delle agiori ordinarse delle Soeld
a volta in wolta deteneis in partafaghis dalla stewsa o dadle sacirtd da vssa controllats, now wseda complessivameite i 20%
delfe asgoni inseramente iberate ohe austituisony i wepitale sonale della Societd, dowels mandate 2l Consighs di
Ammiinisteagione ~ ¢ por s wi Dresidlasra o ol Amministratore Defgate, in via diggimta fra lom, mon facoltd o et
deliga — df individuare demmantare o agioni da aigeistars in redesgone o cicsena delle firialitd expaste arele: Roteiome
eledi Armminisiratort ¢ nei bmiti previsti dalla legge ¢ dalle prased of preveate, ad un corrispeliivo iRdividuaio df solta in
solta, avnts riguarde alls modalitd prescelta per Laffatinasiony delfoperagions & wel rigpetto dellk eventualt preserizgons
pravisis dalla normaciva wigenls, ma, in agai care, fermo restando dbe if corrispetiive unitario von doved eriere inferare di
aitre if 30% rispetto al prosey wfficiate i bovsa drlle agioai repitratn dn Borsa lialiana 3. p.a. nefla sedsta precedants
agni singols aporasione, uf suporiore ul limits inclicats alfart. 3 do! Begolamepta Dielegate (LE) #. 2016/ 1052, a0
Felteriore dimite che il seemern df asgoni propeie acgrishati in wi giorns #ox pud ruperare it 25% del numere di aiont
scarprbiate in media pei 20 glorni precedents df mercota;

) Fadgiisto ot virers effitiuats it it o pis lranchs subve of linste fenforale fiviento dafiar. 2357 eimima 2 todive cvife}

o Lacquists patrd eisere sffettuats per ks finafitd ¢ cont wna qualyias delie moduliti indicare well Relazione Unstrativa

d)  dells spuraoni o acquisty o i alunagions di aggoni proproe verrii forvila adogiata copmmieazion in oficmperanza gl
obbiiphi di informagione agpheasel;

g 4 wequitti devronno essere effettunt; nel vispetto delle condisont redative all negesianioni stabifite nellar. 3 &l
Repalamenta delygaty ((J13) 30767 YO52, in atinweione della MAR;

D Vecquisto dovrd exsere effetinate vei fmiti degdé sutili distribuitidi ¢ fe riserve dispowibifi risultanti dell'ultiono belarsio
regolurmenie approvata ol movrnte dell'sffettunzgone defdaperazgone, oo éscriziane ued paseivo del bitaniio i una spectfica
dick sow sagno wegatica af sinsi deil'rt. 2357 tor, feryp comuna, codis iwile & womangue procedemds alle nessare
appostasioni wutabili vei modi ¢ nei liveits di degee; qamifo sopra en ogni wro in conforiiEd ¢ nel vigperie delle alire
eventuali disposigiont di Jgee o rugolapmentart pro lesipore in wateia,

4 pu}an'ﬂm klﬁﬁ;;bgﬁajomﬁ m futdo o inztm'rfe_, s disptramente d}EpE}‘ o traice &Y interwrediari, ¢ sevzs Kol mﬂpomff,

delte axiont ardinaric proprie acguistate af senvé dells drlikeraziant ariunts, lnelo confo delle nrodalild realsgative impisgate,

doffansdarmanto thl smoreais o dell'intersrye defla societs, o i oged caso el Fiperty elfe praist ¥ ravroaty antmesse, o ompy in
ferapa nigm'!'i, o dulfp sarmeative zﬁb!’r‘mbij‘:. I ﬂfi{bnn'qr'am: frolranite ersere in ogm" e {{E#m: seongy o modalits
sonientcte dalla oigente disapdii di leggr ¢ di regolamente, a diviresgone del Coniigho o Sompanisivagons, compresa per fa
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fiwalitc df dngpiegeire Ja azioui & sorvizéa dé fulurt piani i compenti ¢ Ineentiuarion basald su sttt finanzgan rervatt d
dipendenti dellu Saciord, sia redhants la conesssions a fiiols gratuits ok aprpond di acqristo, sia meatante Lanribiegiane gratuita
di aigeni;

i canfirire altorgana ansmisistsatin ¢, peraria, al sie Presidents ¢ all Aniisiraiore Delegets pro-tempors, i séa désgiaunta
fyct Iarv, con ampict farolti d subeibdoga ancte a fergg esternd gf Constgio, ogné pis ampio polers eaiorrent: pereffettuare, anchi
i o0t dodl'art, 2357 ter commes 3 cod. chu, agni rgfatvasione contabile nevessaria o spporiwsa, i relagions alk operdgbiri
wnlle crinni fraporss, el 'nsarvanset dedle ciposiziond 6 leger wigenids & degit appdicabifi peineipi contabili

o confitrie cill ryers cmstisnstaativn o, pr &559, al sie Prestdenis ¢ o' Arinistyatare Delegat pro-ferspore, 2w vi disgisméa
dro foro, oz ampia frcolid o subdelepa arche ¢ leryg vsternd @l Consedio, ogrii pid ampio potsre ororents per cffetivare gl
erqutisti ¢ I qersioni delle asgont prupeie she precodane — von juseitd di nominare proceratori ipeciali pov Latocgone delfe
opernsioni i acquicta 45 af alla presente desthera, monehd df ogni altva forrualith allu sissa relative — con la grodualitd
riterenia opporiung nelfintrnsre delle Sacieid, siondo gitinty consendisy datla vigent: rormdiuey, fermo restando il rigpaits
della prarstid df trattamenio digli axoniséi,”



Parte srraordinaria

1. Approvazione di un nuove testo di sratute sociale, conktenente maodifiche connesse alPadozione della
status di “socicta benelit” e, in pacticolare, poctante Pintroduzione nelPoggetto sociale detle apecifiche
finaliti di bencficio comune che la Societd intende perseguire, la possibilith di inserire la dicinura “Societa
Benefit” nella denominazions seciale, Vinsesimento dell'sbbligo pat Forgano amminjstrativo di bilanciate
Pintcresse dei soci con #l perseguimento dclle finalith di beneficio comune, e Pintroduzione di disposizioni
celative (i) al soggetto a cui affidace le funzioni ¢ { conmpiti volti ol perscguimento defle finalita di beneficio
comung, (i) all'ehblige di sediperc annualmente una relazione relativa al perseguimento del benelicia
comune « {iii) alla scelta dello standard di valstazione internazienale B Linpact Aszessmenr (BIA) per Ta
valutazione delPimpatto generato dal perseguimento delle finalits di beneficis comune.

Signori Azionisa,
sicte stati convoeati in Assernblea di Vantea SMART S.p.A., in sede steanydinaria, per deliberare in metito

all'approvazione di un puove testo di statato socicle, contenante modifiche connesse alladozione dello status di
“sogieti benefit”. Le modifiche proposte tsubtane, in pasticolare, nelle schema <jud di sepuite

articoli originali articoli modificad
Articole 1 Articolo 1
Denominarione Denpminarzione
1.1 E costiruita la sccieth per azioni denesanata | 1.1 B costivuita la soeietd per azioni denominata
*Vantez Smart S.p.A." (di seguito la “Socierd™), “Pantea SMART Sp.A”. Alla denominazione pud

essere aggiunta la dicitura “Societd Benefit” o 5B ¢
pud essere scritt senza vineoli di mappresentazione
grafica, in taineeolo o in minuscolt.

Agticalo 3 Articolo 3

Oggetto sociake Oggerro soctale
il Costimiseonn ogpetto soctale della Societd Ie | 3.1, Costituiscono  oggero socale deliz Socicid e
seguenti attivitd economiche dimpresa seguenti attivitd economiche dimpresa
- la produzione e personalizzazinne di snfrurare; - 11 produzione e pexsomlizzaziam di soltware;
. la Fornitica d1 s2ovizi connessi alfICT, - Ia formitara di servizi connessi sVICT;
- la consulenza net settore dell'TCT; - I consulenza nel settore dell1CT;
« ln progettavione, Ia redlizzazions © la gesrione di | - ln progeuarione, la realizzaziove ¢ la gestone di
strurtare informatizzate; stryrmare infonnadzzate,
. Yelaborazione dei dati; . I'claborazione dei daw;
- i servizi di call-cester; - i servizi di eallcenter;
- la progetuazionc, la realizzazione e ln gestione di | - la progetezione, In sealizzazione ¢ la pestione di
piattaforme di c-commerce; piattaforme di e-commercee;
- h consulenza imprenditoriale, smministaiva e | -l consulenza imprenditoriale, saminiseatve e
gustionale; gestionale;
- la consulenza in ambite produttive ¢ logistico, - la consulenza in ambito preduttve ¢ logistico;

Ia vendits  allingrossg, al dettaglio e per(- o vendin  allingresse, 2l dettaglic & pet
eotrispondersza di natta cis che sia connesso con PICT, | corspondenza di tutto cid cho sin connesse con FLCT

/A%/Mrﬁx



- Io sclezione c la foomarions del E:.ermnalc in ambito
ICT & nuatetric connesse o propedeutichs;

- la ticerea e Vinnovazione tecrologica in il i campi,
anche mediants un labotatong inweno,

- progenazione ¢ realizzazione di impisatt detriel ed
clettronici, idraulici e rermict ed alei lavos dt
costruzione e istallazione;

- commercio allingrosso ed al detmglio, anchc mednnts
piatatorme digirali, con o senza consegna 2 domicilia,
ta vendits poria & porta, limportazions s Pesportazions,
di merce alimenmre {resca, surgelata, secca © cotaungue
conscrvata, includendo ogni tipo di bevanda, aache
aleolica; di merce non alimentars come i prodotn
accessoLl per la ristorazione, | prodott detesgead, quelli
per la cuea e per Figiene della persona, per la cura ¢ pes
I'giens della casa, nonché futt 1 prodettd feazionali alla
semplificazione della via della persona, n cast ¢ fupst
casa, I nolegpio di autovetture, autocarri, macchinad,
attrezzatuie © strumenti materiali ¢ immatenali

52, La societh, inolue, potrd compise fite le
Dpuz_r.iuni l:um.mn:ciili, Em\nziaric, immobiat
maobiling, necessacie od utili, strumentali ¢ conncsse, per
il raggivngimento dei Bni social, men cschwma |
‘assunxione di  partccipazioni in nled cot, anche
sacictath, aventi scopi  affinl, complementai o
satcgicamente ueili, #a che cssi prevedano uan
sesponsabilicd imitata per lo obbligaziont dell’ente, sia
che essi prevedano uns responsabilis dlimitara per tali
obbligarioni, nei limiti delPaxe. 2361 codice civile.

3.3 La Societd potrd, inolrre, prestare o ricevere garanzie
di qualsinsi genere, comprese le ipoteche, le fidejussioni
e gﬁavam, nel confrontt di tered ed & qunlsiusi mtolo. Hesa
poted, infine, sipulare o sesumere contrath di mihio
ogni altro tipo di finanzismento, ed intrattenere rappork
bancari in genere.

141 comunque ssclusa:

%) ognl attivith per la quale le leggm wigeno impongono

atbivich ceclusiva;

i) ogmi aitivita gisemvata al soggett iscntd i albi
professinnali,

¢) qualsiasi arivird di intermediazione;
d) Pesereizio net confronts det pubblico delle attivita di
e all'arbenlo 106, del D.LE!{. 1% sertemnbre 1993 n.3335;

) e attitrita riservate ai senst del 1. Lgs. 24 febbraio 1998
A 58 (i TTUFE™).

- 11 selezione ¢ Ja formazione del personals 1w ambito
TCT & materie connesse o propedeatiche;

« 11 ticeren e linnovazione tecnologicn in tutt © eamapi,
anche medinnte un lhboratotio interno,

M pmgenwaianc e realizzezione di impianti eleteriei ed
clettronict, iraulict & termict ed altd levon di
castruione e istallanione;

- cormmereio all'ingrosto ed al deteaglio, anche mediante
pisttaforme digitak, coa o senzt consegna domuctie,
Ia vendita porta n porta, Umporazions e I'msportazione,
i rmerce alimentase Fresca, surgelata, secea e comunque
conservate, includendo ogni ripo di bevinda, aache
aleolier; di meree non alimentare come i prodett
necessori per ke osterazione, i pradotti detergenti, queili
pec la cura e pet Pigiene della persons, per It cura ¢ per
ligiene delln eazn, nonché tued 1 prodorti funzionali alla
sernphificazione della vata dells pecsona, in casz e fuor
cose, il noleppio di avtovetme, autocarri, macchinard,
stttezzanire ¢ strumentt materiali ¢ irnmatedali.

3.3 La Socioth, inoltre, ncll'esercizio delia propia
attivird econoinica, altre allo scopo di ucekn, in qualith di
Societh Benefit, ai sensl e per gl efferti della legge 28
dicambee 2015, n. 208, articolo unice, commi 376-384,
pessegue finalitd di beneficio comune ed opera in modo
responsabile, sostenibile ¢ wasparente aci confront di
persone, cormuniti, tertitori ed ambiente, bend e armivitd
coltueali e sociali, ent ed associazioni ed alud portarord
di nteressi, coinvolt direttamenic o indirstamente
dnllattiviea seonomics svol dalis societd, guali a drolo
esemplifieative lavoratori, clent, fornitori, finanziator,
creditor, pubblica amrninisteazions ¢ societd cvile,

3.3, Tn particalate, la Societh persegue la ioalic specihica
di beneficio comune aTTaverso:

11 realizzazione di strument informaticl innovativi che
semplifichino  l¢  azioni quotidiane  dei  cliead,
comportands 4l contempe wigliommentt in tenmind
ambiencml:

_ la diffusione ¢ L promozione della cultura
dellceosostenibilit e della molnlicd green;

- la promozione di programmi aziendalt di inclasione
sociale,

- Tassolwz inwollsranza verdo potenziali situazion
ariendali di perdsr inequality;

- Vadozione di politiche di work-#fs balnce per dipendenil
¢ collaboratorn,




Asticolo 35
Rinvie alle noone di legge

35.1 Par tutto guanto non csprossamente previsto o
diversamente repolato dal presente Statuta, sl applicano
v disposizioni di legps ¢ epolamentas, ivi incuse 4
Regolamento Emittenti ATM Iialia, pro tempore vigenri

34, Lo soced, molire, potma compicre mtte le
operazioni commerciali, finanzimvie, immobiliari
mobiliati, mecessarie od wali, stremental o connesse, per
it ragplungimento dei fini sociali, non eschka |
"assungzione di partecipazioni in akmt enu, anche
societar, sventi sgopr ofbiny  complementan o
strategicamente wtlli ¢ia che essi prevedano uma
responsabilith Lmstaty pe le obblipazent dell’ente, sia
che cust ngdm‘n ina ;espon:pbilitﬁ iliimitata per tali
obbligazioni, et lirnitz dellfart. 2361 codice aivile.

3.5, La Societi potrd, inaltte, prestare o ricevers
garanzie di qualsiasi genetq, comprese le tpotechs, le
fidejussiont ¢ gl avall, unel confront di terzi cd 2
qualsiasi fitolo. Essa potid, infine, stipulate o assumere
contracti di mutuo e ognt altro upo di fnanziamento, ed
intzattenere rapport bancari in genere,

6.1 comungue esclusa:

a) ogni attivitd per la quale le lepgi vigent impongono
attivitd esclusiva,

b) cgni artivich rservata ai sopgett isemtt in aibi
professionali;

<) qualsissi atrivied di intermediazione;

d) I'cscretaio ner confronti del pubblico delle attivita di
eni albacticalo 106, del 1D Lgs, 1* settembze 1993 n.385;

) le antivird viservate aj tensidel D.Lgs. 24 febbraio 1998
o 58 (il “TUF").

Ardcolo 35

Disposizioni sulle socicd Benehit ¢ Responsabile
A" Impates

35.1 Fermo restando in capo ad esso la funzione di
inditizzo aminene alla definizione degli obicttvi globali
e b Ffssazione delle suatsgie ddla Socictd, con
particolare sipuardo allo scopo di beneficia comune, il
Consiglio di Atnministrazions dovia ammimstae la
Socierd in modo da bilanciace Yinteresse dei soci, il
perscpuimento delle fnalith Ji Leneficio comune ¢ gl
Interessi delle carcporie indicae nclloggette sociade,
conformemente 2 guanio prewisie dalle sttt
tenende comungue ¢onto che, per I pardcolare
catarrere innovativo della Societd, gh obietavl di
beneficio comunc possono diventare uio Strutnents
che favordsce il conseguimento delle finalitd lacrarive ed
il conseguente interesse dei secl Gl obiowivi s di
beneficio comune, sempre per i caratiere innovativo
della Societd, vanno snche estest al clientl e fornitor, che

a loto volta potrebbere Lepgl




inpovaivi reslizzac dalla Socicth,

35,211 Consiglio di Amministrazione individua, wa i suot
membri, 1 sopgetro  denominate  Responsabile
&'Tmpatto a cul affidace le fanzioni ed i enrnpiti volr al
persggnimento delle Enalith di beneficio comune di cut
allArticelo 3.2 del presente statato. [1 Responsabile
&Impatto rimane 1o canca sina alla scadeniza del
mandate del consaglic di amministrazions che lo ha
nomjnato cod alla cariea st applicano le normne del
presente statato relative aglt amministratos.

35.3 11 Rosponsabile defl'Tmpatto redige annualmente
una relazione celativa al perseguimento del beneficin
cotnume  che, csaminatn  dal  Consiglie  di
Amministrazionc ¢ dzl Collegio Sindacale, viene allegata
al bilancio cd inchade leinformazioni previstc dalla lzgge
per tale relazione.

454 T relazione & resa pubblica abraverse il sio
interner della societi ¢ in ogni altta forma che i
Responsabile dellTmpatto dovesse titencre wtile al find
dells masstmizaazione dolla trasparenza,

35.5 La valutazieme delfimpano  generato  dal
perseguimento delle finalit di beneficio comunce vera
effetruats dalls socier sulla base dello standard di
vulutazione esterno Internazionale B Impac Anesssent
(BIA).

Articolo 36
Riuvie 2lle nomme di legge

351 Per futin quanto non eSPICSSMRente prevido o
diversamente regolato dal presente Seatuto, si applicans
e disposizioni di legge ¢ regolamentari, ivi inelase 4
Regolarento Emittent ATM Tralia, pro tempere vigent,

Si precisa che le proposte di modifica dello Stz sochale, ove approvate dall Assemblen straordinaria, cotreranno in
vigore a far datn dalls lopo iscrizione nel Registro delle Imprese.

Le proposte di modifica statutatia sottoposta all'Assembles stravpdinits non deterninane Pinsorgere del diritto di
recesso al sensi di legge.

Se tiete dlaccordo con I proposts formutata, Vi invitiame ad assumerc la segoente deliberazions:
" sretnblon tirgordinaria df Veniea SMART S pta

~ wdile ¢ atprovate guanto egpesto dal Prsidents;

— pitio atts detla Ralavione Wiestrativa doi Concighio df Amraimirirazionit!

~  visty la Lagge 28 diverbre 2015 n. 208, wrtivolo swice, carenti 376284 (" Lagae dt stabileia 20167 );

—  solta ['osrersanga di dutte & worere df figee @ gy ianrntary
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®  Strutture e atilyite del Gruppo

e Lo scenario seonamico # gl effetti della pandemia Covid-19

s limercatodi riterimente )

« Implicazioni della pandemia Covid-19 el bilzncia 2l 31 dicembre 2020

»  Le operarioni rifevanti dal pariodo

= Sostenibitita

SNDAMENTD DELLA GESTIONE 8

-

Andamenta aconemice & situazions patrimaniale finanziarla dal Gruppo .
Andamento sconemice e situaziona patrirnaniale finanziaria dela Soliets

AITHE INFORMATIONME i3
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Infermagzieni attinenti i parsonale

informazioni relative alls refaziont con I'ambiente

Artlvitd di ricerea & sviluppo

Infarmazionl sul prinsipall rischi ed incertezze

Informazioni sugli strumenti finanziari

Direzione e cnordinamenta

Operazion! Intragruppo & con parti correlate al Gruppo
Operazloni intragruppo & con parti correlate alla capogruppo
Azioni Praprie 2d azianifquote di societa controfiant

Altre informaziont

Sedl secondarle

Fusnti significative dopo ta chiusura gell'esercizio
Bvoluzione prevedibile della gestione

Propesta di destinazione dell’utile di esarcizio della capogruppo

BILANCIO COMSOEDATO AL 31 DICERABRE 2020 24

Schemi di bilancio consolidato
Rendiconto finanziarto
Mota integrativa ol bifantio consalidate

BILAMOID IVESERCIZIO AL 31 DICTMBRE 2020 G4

-
-
-

Schami di bilancio di esercizio
Rendiconto finanziario
Mata integrativa al bilandio di esercizio

Bitencio Consolidato e Bllancio di Esercizio al 31 dicembre 2040



\4 VANTTA
SMART

CORPORATE GOVERNANCE

La Capogruppo VANTEA SMART Sp.A. ¢ le sue societh controtlate hanno adottats il cosiddetto “sisterng
trodizienale” di gestiane e contrello,

In particolare, I'Assemblea degli Azionisti della Capogruppe def 30 dicembre 2020 [ "Gruppa” 0 "Giuppo VANTEA

SAART ha delibersto la namina per il trieanio 2020-2022:

- del Consiglic di Amministrazione cha ha Fesclusiva rasponsahilit? della gestione dell’ impresa;

- del Colleglo Sindacale con il compita di vigilare sull'osservazione della Legge, dello Statute g sul rispetto dei
ptintlpi di corretta armministrazione;

_ della socictd di revisiene 2 cui & damandato il controllo contablie ex art. 13 dal 0, Lgs. n.39 del 27/01/2010.

Consiglio di Amministrazione

- Presidante del Consiglio di Amrninistrazione: Simone Yeglioni
- Consigtire: Pacla Lepre

- Consigliere: Lara Lindozzi

~ Consigliere indipandente: lean-Paul Fitoussi

Collagip Sindacale

- Presidante del Collegio Sindacala: Andres Cind
- Sindaco effettive: Paoln Gargano

»  Sindaco effettive: Andrea Collaltl

- Sindaco supplente: Afessandre Bizzarki

-« Sindaco supplente: Pamela Galasso

Societa di revisione
- BODO ltalia 5.p.A.

Bilzngio Consolldato e Bilanclo di Esercizio a1 31 dlcembre 2020
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SITUAZIONE SOCIETARIA

Alla date del 31 dicembre 2020 il copitale sotisle gi Eura 2.00D.000 della Capogrupp o era datenuta interamente
dallazishists Simone Vegliani

Ala date odigrna, a seguito dell'auvenuta quatazione sul mercata AIM, 1 capitale sociale di Vantea Smart S.0.A.
sotboseritts & varsato & pari 3 Eurs 2.400.000, composto da 12 000,000 azioni grdinarle, prive di valore nominale
cogi distribuite:

- Simona Veglioni 9.666.0C0 azioni, pari al BO,55%6%;
- TALIA 2015 S.rls, 24 000 aziot, pari allo 0,28%:
- Marzata 2.300.000 22ioni, pari al 18,17%-

[ seguito la compoasizione del Gruppo:

Societa

Rapporio

(Quota detenuta

Sede

Settore

Vantea 3mart 5-p.A

Capogruppo

Roma

Cybarsacurity / ERP

Vantea S.p.A Controllata diretta 1004 Roma Distribusione HoRe.la
Vartes Smart Academy Srl. |Controllats diretta e Roma Servid di formadane
Paspartd S.r.l Controliats diretta 0% Roma Concierge

Yantea Digital 5.L. Controliata diretta 100% Tenerife (Spagna) | Digital Marketing

Per quanto riguarda Fandamentd del corse azionario dopo il picco reggiunto nei giorni immediatamente

Alla chiusura di borsa al 15 marzo 2021 i prezzo del titcla era pari ad Euro 338 con una capitalizzazione di
mercate ol Euro 40.560.000.

Il grafice che segue descrive 'andamerito del titola VANTEA EMART dall'inizio dells negoziazioni,

7
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“Bilancio Consolidato & Bitancia dt Eserozic 4l 31 dicembre 2020 3



\/ VANTEA

RELAZIONE SULLA GESTIONE
AL BILANCIO D’ESERCIZIO E CONSOLIDATO AL 31 DICEMERE 2020

Signori Azionisti,

la presente refazione & stata redatta in conformita a quante previsto dail* ert, 2428 del codice civile e dall’art. 40
dal D. Lgs. 127 del 1991 & fornisce Iz informazioni piti sigrificative sufla situazione econemica, patrimeniale,
fimaniiaris @ sulla gestions della VANTEA SMART 5.p.A. & del suo Gruppo.

ingltre, conformesnente alie dispositioni del’art. 2428 ¢.c., viene forrite wn'analisi fedele, equilibrata e¢
esauriente della sicuazione della sgoiets e del Gruppo, delandamento gestioriale, attraverse indieateri di naturs
finanziaria, nonché una descrizione dei principali sischi ed incertezre eui il Gruppo € esposte,

5i evidenzia che la Capogruppo sl & avvalsa della facplta, prevista dalla vigente noemative in materia di biland, di
presentare |a relazione sulla pestione al bilancio d’esercizio  a guelio consolidato in un unice decumento, dando
mapgiar rillevo, ove opportuna, al fenomery a livelle di Gruppe (art. 40, ¢ 2-bis, D. Lgs. 127/91).

La relazione sulla gestione & stata redatta nel rispetto delle disposizioni del codica civile, tenuto corta anche
delle indicazion: del D. Lgs. 139/2015 che ha recepito in Italia le nuove dispasizioni comunitarie In materia,
intexrate dei principi contsbih emanati dallOrganisme ltaliane di Contabllits (DIC} =d in vigore a partire
dalf'esercizio 2018,

| principi adottati, pertanto, permeitono una rappresentaziana chiara, corretta e veritiera della situsziona
patrimoniale & finanziaria e ded risultato d'esercizio della sacieta o del Gruppe.

H bilancio o esercizio ogei sottoposto al Vostro esame ed approvaziona chiude con un utiie di Eurg 931.104 (Euro
1.248.087 nel precederte asertizio) dope aver accantonato imposte per Euro 388.335 (Ewro 351.23% nel
precedente esercizio}. A corredo def bilancie d'asercizio viens inoltre presentatnit bilando consolidate di Gruppo
che chiude con un utile di Eure 1.367.035 dopn aver accantonato imposte per Euro 561,818,

STRUTTURA E ATTIVITA DEL GRUPPD

{ Gruppo svolge Ia cua attivits nal settore dall Inforivation Technalogy mediante un utifizze dells tecnologia sis
coma “fina di business” (offerts di soluzioni e servizl di Cybersecurity), che come "mezzo oi business” {fabbrica
IT per la realizzazione di prodatti software e piatiaforme di e-commerce).

Relativamente al fine, {3 societh & attiva ne! settare della Cybersecurity ed & riconosciuta come uno dei player di
siferimento del marcato nazionale. Opera su cltantela eorporate e su grandi progetti, iniziande a propris attivita
gia 1n tase di destgn. Offea soluzioni in ambito 1AM e servizi di serurity operations in ambito contromisure di
sicurezza end-point e SOC(SIEM, SOAR, X30AR).

Relativamente i mez2o, uilizza le competenze [T, upitamente 8 competanze di processo di alcune aree di
business, per realizzare e utilizzare prodolii sofiware e piattaforme digitali di e-commerce. Al riguarde, il gruppo,
atteaverso un sistema di societa controliate, opera nel settpre depli ERP (Enterprise Resource Planning),
nell'ampia mercate del Food & Beverage e neli area del Personal Concierge.

Mel imercate degll ERP o prosenta con la SuiteX, una soluzione innovativa, e per certi aspettt unica, realizzata
interamente con peradigma sloud [native) e a micraservizl. Dope tre anni di sviluppo e due anni di test sui
mercata, la soluzione verra landiata nel corso del prime semestre det 2021

Ma! Food & Beverage opera con lintento di cambiare il mercato — pivttosto fermo dai punta di vista innovative
~ mediante soluzioni dightali, inizialmente concentrata sul comparts Ha Ra.Ca. (Hotellerie-Restaurant-Café), nel
corso del 2020 si @ allargata 2N grande distribuzione. Le soluziont digital realizzate e adottate hanna permesso
Fintegrale esternaliziazione delia logistica in ambito He.Re.Ca, - primo cato In italia. Con |2 ripresa del mercato
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past-pandamia — auspicabilmente con inizio dell’estate - azienda, inoitre, lancerd sul mereato un marketplace
digitale che incrocerd diretramente ia domanda dei clienti con F'offerts dei produttari.

Arche el Personal Concierge l'azisnda 3i presenta con un approccio innovative. I senvizio di assistenza,
generalmente dastinate a glientela altospendente, & riveito 3d una pill ampia vtenza grazie all'aiuto def’APP
Pasparty.. L'APP riduce nettarmente 1l lavoro di back-office e i relativo costo, cosl permettentdo di affillare anche
uh’utenza non lukury, Un servizio eos castruito sipropone, oftre che al mercata diretto retall, al mercato business
came strumento di weliare aziendale, pev i lavorztori di un’azienda, e come strumento di fidefizzaziane, per la
dientsla. Nel corso dell'esercizio & stato awiate le sviluppo delfAPP, che & entrata in funzione nel primo
trirmastra del 2024, Con il lando dellAPP i aprona I mercati soprs illustrati.

Le quattre diversa unitd di business danno luogo ad uw'ampia diversificazione che porta penefic in termini di
aumnento dei ricavi e di riduzione dal rischio. L'ampia diversificazione ¢ arcompagnata da une profonda
esrralaziona, sia in “ingressa” (sui Fattori di coste) che in “uscita” {5 quelli di ricava).

Sl Tato ded costi vating segnalati numerosi elementi sinergich:

- lo sviluppo dei software & tutte interno {uno dei maggior imitl delle sviluppo di spglicazioni softwars &
rappresentata dalla notevole asimmetria infarmativa tra ciiente e societa di sviluppo software);

« la SuitsX & stata utflizzata nel F&6 per esternalizzare la logistica ("esternalizzazione della logistica, tema di
difficilissima soluzione, s pub reafizzare soltante avende Ja piena padronanza defla plattaforma infermatica);

- sempre la SuiteX rapprasenta il nucles intorng al quale & stata realizzata la pisttaforma digitale di &-
commarce (Fincrocio trs domanda e offerta, nel F&B, pone serl probiemi implementativ, che si posseno
superars soltanto con ung perfetia Integrazione tx |a pisttaforma ¢ {ERP aziendale);

- i servizio di Concierge ha in carico tuttt 1 servizi del gruppa {it livello di servizio raggiunto dal gruppa det
Conclerge & talmente elavato che ha prese in carico tuttl i servizi del gruppo, inclusi quelli di monitoraggio
delia cybersecurity, owiamente con operater finali diveral},

Sul ate dei ricavi si segnalano le seguenti possibilith di cross-salfing;

- la cHentela della Cybersecurity & clientela target per il servizio di Conciarge, & viceversa;

« 1a clientels medio-grande del F&E & clientela target par la Cybersecurity @ peril Conclerge:
- 2 clientela medio-piccala del F&B & clientela targat par la SuiteX;

- lg gligntgla delfa SuiteX & chientala target per la Cybersecurity @ per sl ConcIRTER;

I} Gruppo raalizza la business strategy della diverstficarione correlata, operando, 8 momenta, nelle s=di di Rama,
Milana, Napuli &, recertemanta, ancha nalla sede di Santa Cruz de Tenerife.

Di sepuita elanco delie soriets facenti parte del Gruppo ed una sintatica deserizione delle attivita svolte dalle
stessa,

1. laCapngruppo Vantea SMART 5.p.A.

La Capogrupps spera nel seriore della Cybersecurity prestando servizi (T relativi alla progetizzions,
allimplementazione ed af mantenimento di progettl 1AM ed offrenda servizi di security operations in ambito
contramisura di sicurezza end point e SUC. inolire, opera nel settore degli Entarprise Resourte Planning (ERP}
con una suite cloud-native a microservizi rivolta alle micre, piccole & medie imprase;

2. Lesorieta controllate

sotta I profilo giuridico 1a societd controlla diretlamente le segucniti sodietd che sveigana attivita complamentari
g/ funzicnali al core business del gruppo.

- Vantea 5.p.A. (quota detenuta: 100%)
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Opera nel sattore delfa Distribuzione Ho.Re La, (Hotel, Restaurant and Cafe) che grazia al know-how di settare @
alla collaborazione con gl specialisti IT della capogruppe, la soclets Vantea 5.p.A. propone al mercalo un
innovative modelio di business, fondata su una piattaforma dightale interfacciata con piattaforme fisiche.

ta sodiets ha chiuso 'essrcizio 2020 con un utile netto di Euro 337.213 a fronte df un wtile natte del precedante
BSErCizIO di Eure 2,501,

- Vantea Smart Academy 5.r.. {quota detenuta: 100%}

Offre servizi di formazione a favore di risorse junior in ingresso, definendo e realizzando percorsi di
approfendimenta e ageiornamento in collaborazione con stuie ¢ universita,

La societs ha chiuse fesercizio 2020 con un utile netto di Eure 41,108 2 fronte di un utile netto del precedents
esercielo di Euro 1.551.

- Vantea Digital 5.L. (quota detenuta: 100%)

Costituita nel 2020 dallz capogruppo, opera nel settore del Digital Marketing @ funge da prasidio del Gruppa per
il mercate spagnolo.

La socicth ha chiuso Vesercizio 2020 eon un utile nette di Bure 9.011.
- Pasparth 5.1, (quote detenuta: 90%)

ia socisth Pasparta Srl. offre sarviti di Concierge (B2B & 82C) mediante una pizttaforma digitale sviluppata
grazie alle competenze interne di processe ed i know-how tecnciogico forito dall'Emittente.

La gocietd ha chiuss Vesarcizio 2020 con un utile netto di Euro 37 525 (nel precedente esercizic hon rienrava nel
Sruppe).

LO SCENARIO ECONOMICO E GLI EFFETTEDELLA PANDEMIA DA LOVID-12

Senza dubbio, il 2020 verra ricordato per 12 pandemia da COVID-19, i cui effetti hanne travelto Yinters sistema
economica, con limitatissime atcezioni.

Alcuni setteri, come il turismo, Hanno registrato picchi megativi come mal nella storia, I settore del Food &
Beverage, a fronte di un crollo nel consume fuer! casa, ha registeato un incremento nelle distribuzione
organizzata. Questo incremento ha tenutoe in piedi Uintera filiera produttiva alimentare,

1 setiore delturisimo ed il comparto Ho.Re.Ca., cos! duramente colpiti, sone ambitiin cui ll Gruppo, direttamente
o indirettamente, opera. Ciononostante, in virt di precisi element, nen si & riscontrate alcun peggiorameants.
Anzl, tutl gll indid reddituali segnano incrementi significativi,

Neflo specifico, 1 ricavi IT - Cybersecurity - si sona attesati sui livelil dell’apno precadents, nonostante una buana
parte del personale sla stata destinata allp sviluppa interno. 1 rapporto con [a disntela & stabile e duraturo, adf
progetli sucuila societh & coinvolta sona general mante eritiei, Quindi, anche a fronte di una ganerale contrazione
dsf mercate she ha viste il finvie all’anne successive di numerasi progetti, la socisth ha ben parformate.

i*area Food&Boverage & cresciuta in misura notevole. Ls crescits, seppur in evidente rontraterdenia, nen
sorprends; Ja congiuntura negativa ha sf contrattoe il mertats, ma ha anche determinato una profonda crisi deéi
toncoteenti, lasciando ampi spasi alla crescita del Gruppe, che, in vir della completa esternalizzazione detla
iogistica, ha potuto operare con scarsissime ripercussiani sull’organizzazione e sui costl.

L'airea ERP pon ha risentito degli effetti della pandemia, che hanne comunque toceata if settore, perché il periodo
& ststo destinato of test sul campo. In ogni €250, £i & registrato notevole Intaresse per fa solwzione SuiteX che, per
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natura, garantisce 'utilizzo del sfstema in smart working & farhisce nathvamente alle agiende una vetring di e
Commance.

Neancha I'area del Personal Canderge ha risentito defla crisi, che pure ha Investito 1 settore (Una buona parte
del servizio di Concierge riguarda Forganizzazione del viaggl) semplicemente parché lannoin guestione e stato
utiilzzato per organizzare e strusturare [l nuave approcdo al mercate.

L MERCATO DM RIFERIMENTO
Adottande il paradigma della diversificazione correlata, il Gruppe opera sui seguenti mercati:
»  Cybersegurity

i settore Cybersecurity si pub strutturare in diversi cluster el mercato: Network and Wireless Secu rity, Endpoint
Secority, Application Security, Cloud Security e (0T Security. E tra i prinzipali servizi offerti, s annoverano:
Vulnerabilty Management/Penetration Testing, Risk and Compliance Management, Security Information and
Event Management, Identity Accass Management/Privileged Access Management. Tutte aree dove il Gruppe,
direttamente o indirettamente, opera.

il mercato italizno della Cybersecurity mostra significativi liveili di crescita negli uliimi annl, )l valore complessive
dal mercato, infatti, dal 2016 af 2019, ha registrato una erescita dei 35%, passando da 976 miiionl di evro 1.317
milioni, realizzando un CAGR 16-19 pari al 10,5%, con una leggera accelerazione negli ultimi anni.

La crescita & stala detarminata da divers fattor, tra i quali: una sempre maggior rilevanza del mondo digitale
nella vita quotidizna, la trasfarmazione dei processi 0 business corporate, fa trasformazione del rapports tra
lavaratori e aziende.

La pandemia ancora in corse, pol, con Fespiosione dello smart working e degli acquist on-line, e con un use pil
promiseus dofle risarse informatiche aziendali, ha reso sempre pid indefinito || perimetre da difendere,
sensibllizzando notevelmente le aziende sui tem| della sicurezza e sulla tutela dellintera fiiera di produzione del
valore.

Questa maggior consapevalezza, unita ai previsti ingentl finanziamenti pubblid, lascianc pensare ad una witeriore
acrelarazione della crescita delfinterc setlore ¢ rendono ormai obssleta agni precadenta studio sull’andamento
futuro del mercato.

= Epterprise Resource Planning

Sulla base del repart pubblicato da Assintel nelf anno 2020, & stato stimato che durante it 2019 gl Investimenti
in softwace sostenut] dalie imprese italiane hanno raggiunto un vaiore parl a 6,5 miliardi di euro, di cuila parte
mageiore, parl al 28%, nel settere tndustria, 1 restanti investimenti sena ripartitl in misura pit 0 Meno paritaria
nel settori Finanza, Servizi, Utility, Trasporti & Comunicazione e Pubblica Ammilaistrazione. Cuasi fa meta degli
investimenti, pari a circa 3 miliardi, sone stati realizzati da grandi imprese.

Il report assegna una robusta crescita al marcato specifico degli ERP.

In particotare, alla luce del Cloud Computing Executive Surmary di 106G, il 42% delie azierde ixaliane utilizza un
sistema multl-cloud, o4 1t 54% di queste afferma ehe una stratagla mult-cloud sempiifica = velodicza il ripristing
in cag0 di amergenza. Allo stesso tempn, [ 7% defle aziende italiang wtilizza un software ERP on-premise ma,
pet estanderli al cloud, utilizza le AL, mentre it 12% delle organizzazioni itallane utilizza un seftware ERP on-
premise ma carca hosting gestitoflass.

Negli ultimi anni il numarc detle aziende che utilizzano tall sistemt ed implementane tal soluzioni & erasciuto
vistosamente (passande da meho del SO% Il 85% tra il 2017 ed il 2018); inoltre, nel 2020, | 30% dei budget {T
dalle societh & destimatn al cloud computing.
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- Food & Beverage

5| distingue flspatto agh altr settori segulti dal Gruppo per la dimensione del mereate: 236 millardl di evro nel
2018 secondo la FIPE [Federazione Italiana dei Pubblici Esercizi), che rappresentano una fatta significativa del PIL
del Faese,

I due terzi della spesa sono destinata al consumo a casa, il restante terzo al consumo fuori casa.
In farte crescita le vendite on-line, che nel sole 2019 hanng generato velumi per 48,5 miliardi.

Anche per quasts mertato, ogol previsione va rivista alla luce degli effesi della pandemia ma per sensa cormisie
s pud affermare che Pe-commerce non potrd che crescere.

- Concierge

il mercato dei servizi Concierge ha incantrato sinora una diffusione piuttosto limitata in Italia, mentre ha
incontrato un forte aviluppo a livelle glebale nell' vitimo decennio. Nel 2018, i mercat glotale del Concierge ha
genarato feavi parl a elrca 540 mifioni &i dollari g, sulla base di quanto riportato da Grand View Research, tate
marcato potrebbe crescera a livello globale ad un CAGR 18-25 pari al 5,3%, artivando a generare ricavi narl 2
cirea 775 milieni,

i fini def Gruppo, | dati su esposti non sonp maolto significativi in quanta il servizio progetiato non & limitato &l
personal assistance (ed in particotare al segmenta uxury], ma gpazia dai programmi di fidelizzazione della
diantela 3 quelli di welfare aziendals. Senza consldarare i ricavi dalia gesttone del dau persanall e quelli generati
da sttivitd di placernent di altrl prodothi e/o servizh agh utenti assistiti,

IMPLICAZIONS DELLA PANDEMIA DA COVID-19 SUL BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2020

Ailinizia di gennaio 2020, FOMS (Organizzazione Mondiale della Sanit) ha rese nota la diffusione dell'infeziene
da Cowvid-19 in Cina, In particolare nel distretto di Wuhan, dichiarando poi il 30 gennaio Io state di emergenza
sanitaria a ivello internazionale. In febbraig si & tegistrata la diffusione ded virus in Burepe & in America, che ha
portato a un lockdown generalizzato nzl corso dei mesi di marae e zprile.

Fin dall'inizio, e Societd del Gruppo VANTEA hanno seguito con molta attenzione gli sviluppl della diffusione dal
Covid-19 adottando tempestivamente tutte Je recessarie misure di preventions, controlio e contenimanto della
pendemia.

In particolare, 5ona state adoltate Tutte le misure necessarie a contrastare i virus e a tutelare |z salute def propri
dipendenti e collaborator] tramite 1a sanificazione dei lacal], Pacquisto di dispositiv di protesigne individuale, la
misurazione delta temperatura, la diffusione 41 regale di igiene & distanzismento sociale, Testensiona delle smart
working, ¢ |a rilevaziene di contagi tramite di taraponi preventivi su base quindicinale effettuati da |laborator|
specializzatt presso le sedi defta societh.

In sede di redazione del Bilancio d'esercizio & consolidato al 31 dizembre 2020 sono stati analizzati | principai
risehi finarzias ed operativi a sul & asposto it Gruppo (cos) come descritti palla “Politica di gestione dei rischi”
della prasente Relazione), al fine di valutare eventiali efferti negativi derivanti dalfa pandemia da Covid-13 da
cui nan sono emerse significative aritleitd alla luce & quanto di seguite esposta.

Per guanto riguarda specificatamenta il rischio di eredito, sf avidenzia che le principall contropartt hanno
sestanzialmente rispetiate te scadenze commerdiali previste.

Non si sono rilevati, inoltre, problematiche di ferpitura, né particolari tensioni finanziarle del forpitar! strategici
par il Grupga.

Bilancio Consolldato e Bilanclo di Escreizio 8l 31 dicambre 2020
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In generale, daii*analisi condotta non s6no eiersa criticith tall da poter avere Impatii significativi sulla situaziane
aronomico-patrimoniale del Gruppo.

LE DPERAZIONI RILEVANT! DEL PERIODO

Nel corso del primo tockdown, nelmese di marze, il managemant ha deciso di awviare il progetto di quotazione
all'AIM di Milano, intravedendo un balzo tecnalogico nella sotiath eivile & almeno un decennio. I naturale
progetie di crescita, che sarebbe inizisto nal 2021 e sareblbe arrivats 2 maturazione in un dacennio, doveva
essere anticipate sis come partenza che come cenclusione.

Uintera offerts, infatti, era considerata idonea per |l prossime decennio, ma F'evoluzione sociale che avrebbe
determinate la pandemia avreblbe anche actalerata | templ di maturazione. Da nui daa di avviare in anticipo 1
progetto e di accelerarne la riuscita mediante la quotazione in borsa.

palla decisione sono scaturlte alcune significative conseguanza:

-~ nel mese di marzo & stata acquisita una quota di partecipazione del 90% della socetd di perional concierge
Pagpartd S0l L'acquisto & svvenuts 2l prazzo complessivo di 60,000 euro. LUinserimento di Paspartli ha avuto
il duplic scopo di Innovare il mercato dove operava e i aumentare il grado di correlaziore tra i diversi
business del gruppo. Pasparti, infatti, Avando un elevate lvelle di servizia, s & poi pras Ih catico il service
fnanagament di hutta Iazienda. Relativamente, invece, all'innovazione di marcato, if Gruppe ha awiate lo
svlfuppe di u'APP per aumentare il tasso di automazione dei sevizi, abbassandone 1 costi casi da poter
raggiungers Una pili ampia platea, e per strutturare 1 datl che il servido tratta, Dati che diventano
sstremamente preziosi per 3 grofilazione della clientels;

- nelmese di giugna la quota di partecipazione della societd controliata Vantes 5.0.A., che si cosupa di Fead &
Heverage, & salita dall’B4% al 100%. Loperazione & awwenuta al costo complessivo di 200.000 euro. | soci
useEAtl AAnNO Mantenuto un‘opzione di riacquisto esercitabile In 36 masi ad un prezzo determinato,

-« sempre nel mese di giugne sona state cedute a valore nominale tutte le atre sartecipaziont datenute, poiché
non pil funzienali al nuove progetio, #d eccezione dedla controllata Vantea Smart ACADEMY Srl., destinata
alingresso ed alla formazione di figure junier. Voperaziona di cessione ha complessivamenta fatto incassare
210.008 suro, fornenda quasi tuta |2 cassa per le due oparazioni sopra menzicnate;

- soprattutte, dal secondo trimestre si & procedute a chivdere sostanzislmente ia fase progettuste di
organizzazione del Gruppe ed awiare guella defla crescita. | succassivi tre trimestri hanno evidenziato, in
effetti, un significative e progressive incrementa del ricavi, segno che it lavoro prapedeutico degli ultimi 6
anni & statoe svelte con successe.

SOSTENIBILITA

I 2020 & stato caratterizzato da nuove iniziative, tra le quali & nacessarla citara il Bilantio di iostenibilits. La
Societd ha, infattl, detiso di condividare ton 1 propri stakeholder | dettagll refativi alle politiche e ai risultat]
sttanuti in ambits di tutels dellambiente, del parsonale, della comunith di riferimente ¢ nella fotta alla
corruzione.

Il Bilaneio 4i snetanibilied, radatta in conformita ai «GRI Sustatnability Reporting Standards», pubblicatf nel 2016
dal Glohal Reparting Initiative [GRI), deserive, In particolare, e attivita messe in atta a livelle di Gruppe per
monitarare e ridurre gl impatt ambientali di pracesso & per valorizzare e sostenere le proprie persone e la
comunit, continuando a raggiungere Asultat economicl sempre pil soddisfacenti,

Il Bilancie di sostenibility costituisce il punto di arrive di un processo avviato nel corse e 2020, con la definizione
di un piano strategico — fatto di obiettivi misurablll, legali aile diverse srea di interassa della Societd = il cui
raggiunpimeants & stats “fotngrafate” atiraverso detto strurmento di reporting.
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Per Ia Societ, che da anni considera i valori della sostenibllicd, dellintegrith ¢ del’equith sociale quali parte
integrante del propric moda di fare impresa, it Bilancio di sostenibilith, perd, non rappresents unicaments una
strumente di comunicazione, ma anthe — e soprattutta = uno strumento di gestione, in guanto permete alla

stessa di misurare le proprie performance secondo il principio dalia triple bottom line,

{ dati di seguito confermano I'sttenzione di Vantea SMART S.p.A. e delle sue controliate &l tema delia gender
eguality {che s rawisa anche nella compasizione degli organi di governol. i convinto rispetio dei principi di
legaiits, integrits e trasparenza, nenché Vimpegno nel contrastare 1§ corryzione, attiva e passiva, olire ad
un‘elevata sensibilith alle tamatiche smbientali @ ad un aparoccio fortemente proattive nel menitereggio defle

proprie performance in tale ambito.

Standard di riferimento

2000
Diversita negli organi di governo 503
Episodi di eorruzione accerati ¢
Aziani legal par comportamente anticencorrenziale, antitrust e pratiche o
monopalistiche
Energia consumata all'interno dell’organizzazione 239,26l
Valore monetaric delle multe significative & numarno delle sanzioni non monetarie 0€
per mancate rispetto di cegolamenti e leggi in mataria ambientale O sanzioni
Emissionl di sestanze che danneggiana l'ozano in peso ot
Emissioni genarate dal consuma di eombustibile per {'utilizzo df aute aziendali (C0;) 13,03t
Nugve assunzioni +23%%
Episadidi diseriminaziona o
Ore medie di formazione annua per dipendente 17,64 h
Infortun sul (avoro 0
Danunce cemprovate riguardanti le viclazioni della privacy dei dienti ¢ pardita di 0
dati dal clianti
Bilancie Consolidato e Bilancia di Esercizio sl 31 dikembre 2020 10
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE
Uanno in guestiane, il 2020, verrd ricordate alungo nefla storia del Gruppe,

Par la pandemia: perché ha confermato [e visionarie idee dall'azienda. 1dee coma lo smart working, adotteto gia
dall’anne precedente, e come Pesternalitzarions della logistica nel Food & Beverage, che ha permesss di
supsiate agavolmenta ia crisi. Cosi eome gliinvestimenti nella Cybersecurity o in una piattaforma ERP erientata
al lavore a distanza ed alla vendita andine. Per finire #1f1dez det Conclerge come strumente di welfare aziendsie
adi fidelizzazions delta clisnteia, ambiti su cul & eresciuta notevelmente I'attenzione delle aziende.

Par il progetto di quotazione: idea hata durante il primo lackdown, che ha visto il coinvolgimente di tute
['azienda ed ha confermato I'autenticits del valorl aziendali {curiosits, unicits, persona).

Per | risultati economici consolitati: benché questn nan fosse, da iniziale progetin, "anne destinato alia crescits,
la decisione di quotarsi in horsa ha determinato Faccelerazione del progetto aziendale, anticipando al 2020 12
scelte sulla crescita, inizialmente destinate pitt in avantl nel tempo. i riseltate complessivo & chiaro & per nulla
sorprendante, poicha frutts dirato det lavoro dl strutturazione svalts negli anni precedenti:

2020 2019 Yo %
Valore della Frodurione 15,227,408 9.098.822 111%
Ricavi 17.164.367 7.436.791 131%
EBITDA 2.088.164 1.439.723 28%
EBITDA Adjusted 1.822.237 952.786 81%
ERIT 1.961.531 1.595.278 23%
EBIT Adiusted 1685596 908,241 B6%
Utile Netto di Gruppo 1.367.035 1.233.164 11%

La Posiziona Finanziaria Netta di Gruppo & passata da un avanzo di cassa di Euro 602.924 ad un indebitamento
nette di Eure 332.145. |f peggioramenta di quasl ua miliorie ¢i eure della posizione ¢ dovuio alls formagione di
un credito fiscale di 1,6 mitioni, non iwidato nel corso del’eserclzio.

Nella specifieo delle attivita:
« Cyberscurity

Al netta di partite non ricorrent), il Valore della Produzione & salito del F8%. i Ricavi del 4%, 'EBTDA dell11% e
FEBIT del 10%

La erescita del margini, non programmata, sf ritiene dovuta agh efterti della pandamia, che ha tanutoin casa per
tempi pralungati tutti § lavoratorl. Sard fisiologico, con il superamento della pandemia ed il ritorno alle normali
abitudini, una discesa dei margini, Diseesa che, perd, non riportar ai margini del 2019, perché o smart working
& armal uno stile di lavore ben consolidate in azienda. E 12 relazione positiva tra prodittivita g ricorso allo smart
working & ormai un fatto, aimens per il Gruppe Vantes,

» Food& Deverage

I Valere delle Produzione & passate da 18 milioaidi suroa 11 milioni. Al netto di partite ron ricorrentl, VEBTDA
& passote da 15 mils eurc i 0,8%) a 616 mila qure, portando il margine ai 5.6%.

La crescita non deve jmprestionare, considerande che il mercato vale 266 raillarl e 5l fonda su processi nen
praprio modermi.

Bilaneia Cansalidnts @ Bilancia di Brsrelzlo gl 31 dieambrs 2020 11
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Uapproceio tecnologico garantlsce su questo mercato, quindi, wn trend di erescita che potrd proseguire e
pressimi anni.

= Altre aitivitd

Le alire unit} di business, ssgnatamente la SuiteX per il mercsto degli ERP & Paspartii per quelic del Fersonal
Concigrge, nan hanno prodotto dsti significativi, stante |5 lara condizione di start-up.

Queste attivitd inizieranng 2 produrre effetti signiticativi 3 partire dall anno in Corso.

ANDAIMENTO ECONOMICO E SITUAZIDNE PATRIMONIALE FINANZIARIA DEL GRUPPO

Al fine di fornire un migliere quatre conoscitiva dell'andamento e del risultato defla gestione del Gruppo, le
tabelle sottostanti espongono Una riclassificazione def Conto Economics, una riclassificazione dello Stato
Patrimoniale tu base finangiarka &1 pib significativi indiel di bliande dl Gruppo.

s Conto economico riclassificato

Sano di seguitn riportati i vatari al 31 dicembre 2020 confrontati con | corvispandenti dati al 31 dicembre 2019,

Srvportiin gure]

CONTD ECONGMECD RICLASSIFICATOD

Ciff. &

o,
zijiyanzn 31/12/7019 so30ta018 2020/2045

Valare dafts pradisione 19,227 408 9.096.932 10328485 1107%
Censumi df matere prire e servid {LaBae i) |6.685.208) (8.722.471) 123%
Ualore #ggivme 4,338,772 1432712 1.906.015 8%
Costo el lavora [1.347.3241) [745.484) {1,301 887} 164
alir cesti/proventt {200.766) 147.506) [243.360) 512%
Miirglad agitetive Larda [BRITOA) 210087 jR LRy ] 451008 28
EEITOA heteeatale 1% 18%

Ammortament e svalutazion! {138.503) [44.95) |94.432} 212%
Reddite aptrative (EMIT) 1561532 1555278 El 3%
EQIT pet tentusie ie 18%

Fiovanth Flnanzlarn g2 IR G35 B9
el Binanekarl {31544} (20.974) {15.530] i
Wiili g gerdite 52 camih

Hisultstn gestiona finanzlara {31.462) (14,195} [17.256} 2
Arxtifche di valore datle atcivite nangare 0 o 0 o
Ricultaio anee imposig 1930478 1581062 Ja9.5EE Fra
Impoite delf sarszis {561 818) a7 554} {224.284) Bl%
Unile delPeywcicia 1,358,657 1343 842 135.104 1%
Utile clell'epereizio di portinenzs dF ters 1617 184 1133 LEi G
Utiie dellesercivio Utk dellesaritio 4 neminenza ga) frupas 357035 1233154 b LA %

1dati mostrans una significativa creseita sia in termini assoiuti che relativi.

Bilanclo Consofidato e 8ilando di Eserczie &l 31 dizembre 2020
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= Stato patrimoniale riclassificata

Sono df seguito riportati | valori Al 31 dicambre 2020 confrantati con | corrispondent] dati al 31 dicambre 2019,

{imporh in surd)

STATO PATRIMORIALE RICLASSRCATO Biff, Diff.
31/12/2018
e 3R 020/3015  2020/20m
CREDHTI VERSO 50CF PER VARSAMENT] ANCONA BOVUTI o naon {60,008 -100%
Imwmphlbizzaztpnk immateriaki 2841 357 1.1017 658 LB33,004 1664
I biliceation Maternall 131 967 134471 7.496 5%
mmobilzzaziont Finsndarie 98,220 152442 {154.222) <61
CADITALE IMMOBHIZZATO 3,471,539 3.a84.574 1.686.963 129%
ftmanenze finall 267 319 158297 109032 B85
Credltl verso dienti 5 820 804 4,775,234 1.045.570 2%
Crediti rommarciali € diversi versa le sacteta del Gruppe o ¢ a 6%
Credi wibutar 1729499 214950 1,450,339 529%
Altre attivith 51765 92618 (40,833} 448
Ratei ¢ riscontd pttiv 120,476 40242 £.194 100%
Fonde dschl e oned [i] 7] [v] %
Dabitl verto famitorl @ accont! (4,194.869) {1.803.606) (2.491.363) 13g%
Dbsitl commercialt & dversi verss le sodeth del Gruppo
Debltl tributari {an1.531) [629.295) 170964 275
Adtre pagsivit 544.711) {752.088) 207.378 R
Ratel & riscont] passivi (47,5101 2557} (43.833) 12995
CAPITALE CIRCOLANTE NECIG 3.£39.252 2.151.944 487.308 3%
TER. (308143} (302,795} {5.348) 2%
CAPITALE INVESTITO NETTO 550648 5.383.730 2104920 82K
Capitale suciale 3.000.000 1.5C0.000 500.000 3%
Riserve 1796.661 1,101,392 604369 63%
Wisulrato d' eserdzio 1.367.035 1329164 133,871 1%
PATRIMONIQ NETTO 5.163.696 1.835.458 1.328.240 9%
PATRIMONIC NETTQ I TERZI B.807 161 206 1254.333) ]
{1ehitl vargo goct per finanzamants a 418.556 (418,506) 100w
Altrl dabiti Friangiad 9 eedio @ lungo tarming 1.487.394 456.952 53042 138%
Indehitamento Finanzieris Netto fmd} terannet 1.087.394 075,598 11848 %
Indeitamentu |[dsponbilithl menetane nate [755.243) (1178490} TRd 41 ]
indebikamentg ¥nanziario Netia (breve termine} {755.148} [1.478 Ao} FR.ML 455
HOEBITAMEINTD FINANDIARI NEYTD 32145 (602.992) k4087 1350
FONTI D) FIRANZIAMENTO 5502648 §.993.720 2.108:528 2K

T

I da¥i mostrang un ingrements degl Investimentt ben coperto da fonti durevali, sncende i postulate dallz
corretta correlazions temporale forte/im pieghl. 5 evidensla anche un robusto credite di natura tributaria che

ha erose la pesizione finanziana netts. L'aumento dei creditl e dei d

dej ricavi.

ebiti commereiali & frutts dallineremanto

8llancio Consolidato = Biland s di Esercizio o) 31 dicembra 3020
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U'Incremente del patiimonio netto & conseguenza delle mencata distribuzione degl wtili dell' esercizio

precedente nonché degli utiti conseguiti nelfesercizio attuale.

- Posizione finanziarla netta

& di seguite riportata la posizione finanziaria netta al 31 dicernbre 2020 confrontata eon | corrispondent] da al
31 dicembre 2019, Il deterioramento dalla PEN & frutta diretio della formezione di un rilevante credito flscale

armatssi nel corso dall’esercizio & non utilizzate

{importi in eurs)

Posizione Finanziaria Netia 31/12/2020  31/13/201%

A, Caisa 1.151.67% 1.659.760

8. Aitre dizponibilita liguide a

C. Titoli detenuti per la negoziazione 0

D. Liquidith (&) + {B) + (€) 1151677 1B59.760

E. Crediti finanziari correnti 0

F. Dehiti bancari cerrentl 0

G. Parte corrente deltindebitamento son corrante |296.424) {181.370)

H. Altyi debiti finanziari gorrenti 0

I. Indebitamanto finanziarlo corrente (Fj+{G)+{H) (390428} {151.270)

1 Indebltamento finantlario carrente nateos {1 — {E) — (D] 755,248 1470450

¥. Debiti bancari non correnti (1.087.324) (456.952)

L. Obbligazioni emesse 0

M Alkri debiti nen correnti 0 {138.596)

N. Indebitamento finanziarko non corrente (K) » {L} + (M} {1.087.394) {875.548)

0. Indebitamenta finanzl ario netta 1) + {N) (332.145) 602842
+  Principali indici

Di séguito vergona riportati | prinelpall indici:

INDICI DI REDDITIVITA!

ROE 21.12.2020 41.12.2019 Variariane
REDRITO NETTO/PATRIMONIO NETTO 26.481% 32,15% -5,68%
ii=ld 21.12 2020 31.12. 2019 Variszione
EBITFCAPITALE INVESTITO 35,63% &47,01% -11,35%
Ra3 31.12.2020 #.12.2010 Varasiane
BlITVENDITE 11,435 21,45% 10,015

Tutti gli ndici mostrane concordemente 12 capacitd det Gruppo di finanziare la propriz attivita @ di produrre

adeguati ricavi.

ANDAMENTO ECONOMICO E SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA DELLA SOCIETA

Bilancio Consolidato e Bilanoo di Eséceisa al 31 dizembre 2020
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Al fine di fornire un miglicre quadre conescitive delf andamento e del risultato defls gestiane deila $ocleta, le
tabelle sottostanti espongono una riclassificazione del Conte Ezonomice, una riclassificazione dello Stato
Patrimoniale su base finanziaria e i pit significativi indici di bilando.

- Conto aconomicn rickassificats

Sano di seguito riportati i valori 21 31 dicembre 2020 confrontatl conl corrispondent dati al 31 dicembre 2019,

{importi in eurs)

. 1.

CONTS ECONAMICD RICLASSIFICATO a1f17/2420 23/12/2030 Piff, Diff. %
20202018 2019

Valare delip produrione 7421513 7.920.250 1251 119
Consui di materle prime e serda {553 72 (5.754.926 0% 308 ~16%
Valore aggiunto 3.067.784 2365324 &02.480 L¥<d
Lomto det lpunm (LA72328) (43602} [976.300} 1978
Al ostifprovent {181.366) {23.335) [158.01) £77%
Margine operative Lorde {EBTDA] 1.414.095 1.64E £57 (231871} 4%
EBITOA parcentuala i8% 2%
ammortament e svalutazioni (45.529) {35160 {10.468) 29%
Reddite sperativo (EBIT) 1168.567 1.610.807 {2az.240} L%
E8IT percentuala 1T 205
Pravent| Findnziar] 82 776 584 -B80%
Onert Finanziar {22100 {12.285) (15845} 138%
LITHl & perdite su @mbt
Aisuitate gesthone finantiaria (29.128} {11.489) (17639 153%
Rettifiche di valare delis sttiuith Ainanziarie 0 o a L
Hisultato anta imposte 1,239,433 1535318 (252.879) -10%
rposte dell' esercizio {385,333} {351.231) {37104} 1%
Utils dall'eserizio 451104 1248.087 (2a0.483) 2%

| da% mostrann una significativa crescita sia in termini asgsluti che rakativi.

»  Stato patrimoniale riclassificato

Sanc di seguito riportati | valori al 31 dicembre 2020 eonfrontati con i corrispandant] dats al 31 dicembre 2018,

Bilancio Consclidato e Blancio di Bsercizio al 31 dicembre 2020
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{imparti In &ura}

STATO PATRIMOMNIALE RICLASSIFICATO DIff. pift. %
2019
31712/2020 ¥/ 134, 2020/2018 m6/2019

CREDITI VERSD S0CI PER VERSAMENT ANCORA GOWVUT ] 4 0 124
immebiizzaziant iImmateriali 1.185.250 435.237 749.003 172%
Immokillzrazlont Materiati 113.421 104,998 123 9%
Immeilizzaziont Finanziarie 1103513 1092443 101.200 9%
CAPITALL IMMORUZZATO 2.492 304 1EZLETE 859,326 53%
Rimanenzz finali 1100000 A71.482 628518 133%
Crediti verso llantl 1.355.661 3116550 [351.243) -1
Cradit commardiali e diversi versa le socleta del Gruppo 40003 734087 (333.184) 100%
Credit tributsr 1708.930 25832 1,440 803 517
Altre attivith 40000 69.192 (29152} -3
Ratel & riscontd athivi 115703 3E.EET 80,146 225%
fomdo rischi e onen s} Q a 0%
pebitl verso fornitori & acemay (2.251.579) {1.868.718) {584 861) EE
Bieb it commerdali e diversi verdo 1& sodoth del Grupoe {173.494] {37.446) {2a2.098} 100%
Debitt tributard {265.063) [547.113) 283050 -51%
Altre padslvith 465,544} 1954.859) 218343 3%
Ratei a riscontt passhei (47.102) (3452} |42.559) 12643
CAPITALE CIRCOLANTE NETTD 3.391.415 2.0%5.938, 1.335.484 23]
T.ER {23130} |284.515) 26388 5%
CAPITALE INVESTITO NETTO 5620589 1.399.204 2221.329% B5%
Capitale satiale 2000000 1,500,000 £D0.000 33%
Rlzora 1.802.1563 1054082 738,087 1%
Rigulzto d' eserdizio 951,104 1.248087 (236.983) -2416
PATRINCNKY NEYTO 4.753.173 3BOZLGY ghkia0d 28%
Altr 3EDM Tinanzian a medio e lUngs waming 1.687.354 ALzl 620442 138%
Indebitamento Finanziarlo Netta (m/) termine} 1.087 39 B75.548 211,845 1a%
indebitemgnte (disponibiltd) men etade natis [376.078) (1278323 1.058. 145 F3%
tndebitamente Fnanalarke Nette {brewve tarmine) {220.073) (1.278.313) 1.058.265 &%
HDEAIYAMERTS FINANT IARID NETTD g67.316 {A02.775) L2P005% -315%
FONTI DI FINANTIAMENTO 5.520 583 31.399.394 1,221.1%9% ﬁ#_"

¢ dat mostrano un incremento degll tnvestimenti ben coperte da fonti dureveli,

corretta correlarione temporale fontefimpieghi. i evidenzia anche

ha eroso la posizione finanziaria netia.

recondd 1| pastuiato dells
un robusto credito ¢i natura tributaria che

Lincremento del patrimonio nette & consezuenza delia mencata distribuzione degli utili dell'esercizio
precedente nonché degh vtill conseguiti nell esercizia attuale.

L] Posirione finanziaria netta

Bilancio Consolidato e Bilancio di Esercizlo at 31 diecainbre 2020
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E di seguito riportete Ja pesizione finanziaria netta al 21 dicernbre 2020 canfrontata con | corrispondent! dadl &l
41 dicembrs #0319, Il deterioramento della PEN & frutto dirette della formazione di un rilevente credito fiscale

ormatosi nel corso dellesercizio & non utilizzato:

{imperti in aurs)

Posiziene Finanziaria Netta 31/12/2020 3L/12/2019

A, Cagsa 636,506 1.425.982

B. Altre disponibilita liquide 0 0

C. Titoli detenut] per {3 negoziazione 4] a

D. tiguidith (A} + {8} + (€) 616.506 1475982

E. Craditi finanziar coirenti 4] 0

F. Debiti bancari correnti 0 0

G. Parte carrente dellfindebitamants non corrente {396.428} {147 659}

4, Albr debiti finanziari correnti o] Y

i. Indebltamenta finanziario cortente (FiG)+{H) |395.428) (3147.659)

1. tndebltamento finanziario corrente navto {1)— (E} - (D} 210078 1.278.323

K. Dekiti bancari non correntl [1.087.394) {456,952}

L. Obbligazioni emesse 0 0

i Alerl dabiti non correnti Q {418.596]

N. indebitamento finantlario non corrente {K) + (L} + {M)] (1.087.394) {E75.54E}

0. Indebitamento finanziario netto (1) + (N) {867.31¢) 402,775
s Princlpali Indicl

Di seguita vengone ripartat! § principali indich

IMDCEDI REDINTIVITA

ROE 31.12,2020 33122019  Variazione
BEOOITO NETTO/PATRIMONIO NETTE 20,01% 32,83% 13,825
ROl 31122020 31133018 Variaione
ERTACARITALE INVESTHO 24,35% 47,39% -23, 0%
RGS 31122020 31.12.2019  Variatione
ERIT/VENDITE 13,28% 25,481% -2,54%

Tutti gfi indlei mostrane cencardemente |a capacita delfazienda di finanziare la proprie attivith e di produrre

sdegust] neavi.

Bilancia Consolidato e Biloncio di Esereizio 3l 31 disembre 3030
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ALTRE INFORMAZIONI
INFORMAZIONI ATTIRENT 1l PERSONALE

el carto dsl 2020 non sisono verifieats mort sul lavorn o infostunl gravi sul lavoro che hanna camporteto lesioni
gravi o gravissime af personale.

fiel corso dall‘anno nan si sona registrati addebiti in ordine a malattie professionali su dipendenti o ex gipendenti
e cause di mobbing, per cul la Societd & stata dichiarata definitivamente responsabile.

A partire dai primi mesi del 2020, 2 ssgulto della diffusione della pandemia da Coronavirus, la Societd ha
prontamente adottato tutte le precalzioni sanitarie e comportarnentali in ottemperanza alle disposiziond
normative emanate & alle raccomandaziont fornite dalle aulerita sanitarie per garantire la sicurezza dei
lavoratori.

Le precauzion| adottato sano fisultate del tutto adeguate, al puto che non §i & verificata nessun contagio da
COVID-19 sul lupgo di {avoro,

¥ ricorso alle smart working, gia adottato dal Gruppo dal 2019, & ststo particolarmente incentivato, senza che
cld abbia inciso sulla produttivith, Anzi, st intende che la produttivitz sia aumentata.

INFORMAZION! RELATIVE ALLE RELAZIONI CON L'AMVIBIENTE

In termini di attenzione & tutela dellambiente Paziends effsttua lo smaltiments dei rifiuti nel totale rispetto delle
leggi e delle disposizioni vigenti adottande specifiche misure per lo smaltimente delle diverse tipologie di
materiali.

ATTIVITA, DI RICERCA E SVILUPPO

ia gocietd ha una naturale vecazione allinnovazione tecnologics. Vocazione che si contretizza Importando
tecnologia innovativa egistente & sviluppando nuova teenolagia.

le area di intervento sonc caratterizzate dal fabbizogno df soluzioni innovative ma Il cui sviluppo non determini
eccessivi rlaehi tecnslegiel & di mereato. La sacietd, nel corso della sua storiz, non ha mal distribuito gli utll
tenseguit!, cosi creando liquidits per fa reslizzazione df progetri di Ricerca & Sviluppo.

Mai salc esercizio chivsa al 31 dicembre 2020, il Gruppo ha destinato 1,5 miliont di euro a progetti di Ricerca &
Sviluppo. Una parte, pari ad euro 300 mila, & co-finarziata da fond: pubblici per il 45%.

Cluecti progetti hanno dato luogo ai prodotti software e pattaforme di e-commerce che oggl rappresentang per
il Grttpps contreti asiet df mareata.

INFORNMAZIONI 5L PRINCIFALL RISCHI E INCERTEZZE

Per una migliore valutazione deila situazione patrimonialz e finanziaria e del risultato econemico si espongono
le informaziont in merito ai rischi ed incertezze nelio svolgimento dell'attivita aziendale,

Nel corse degli anni il management aziendale ha adottato e continua ad adottare politiche e criteri sperimentat
nel tempo che cansentone di misurarne e meniterarne Pendamente in mods do mantenere un profilo di rischio
basse,

s Rischio di credite e strumenti finanziari pertecipativi

Bllancio Consolidato e Bilande di Esercizio &l 31 dicerbre 2020 i%
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Il rischio di credito rappresenta 'espositione a potenziali perdite derivant! dal mancalo adempimento delle
obbligazioni assunte dalle controparti sia commerdali che finarziarie. Per guanto riguarda la controparte
finanziaria, non avendo utilizzato strumenti finanziarl, Ia societd non & esposta a tale rlschio. Per quanta riguarda
la controparte commarciale, al fine di limitare tale rischie, la sodeta ha costantemente monitorate i flussi degli
incais a by ealidita finaneiaria delia elentels,

«  Rischio diliquidita

il rischio di liquidita rappresenta il rischio ¢he @ fisarse finanzfarie disponibili possans essere Insufficignti a
coprire [ sbkligazioni in scadenza, La societa gestisee [l dschia di liquidita saivaguardande un costante equilibrio
tra fonti finanziarie, derivanti dalia gestione corcante @ dal ricorso a mezai finanziarf da Istituti di Credito, | Flusst
di cassa, le necessity finanilarie & 1a liguiditd sone moritorati costantesente, con Tokiettivo di gzrantira
un'efficace ad sfficlante gestione delle risorse. Al fing ¢i far fronte alle propric obbligazioni, nel casoin cui ifiussi
di cassa generati dall’ordinaria gestione non 51 rendessero sufficienti, owvers in caso di uno sfasamento
temporale tra gli stessi, 1a sociars ha la possibilita di porre in essers operazion volte al reperimento di elsarse
finanziarie, tramite ad esempio, anticipazioni bancarie su crediti e finanziamenti bancari.

= Rischio dal sattore di appartenenza

Mon vi sano significativi rischi di settore se non guelll di una earenza di personale qualificata e della volatilita
selle competenze dovute al’incessante Lasse di innovatione. La Secieta gia da qualche ann ha pesto in essere
zzioni volie a migliorare il welfare aziendale che contrastano efficacemente il primo dai fischi. il sacondo &
contrastato dal processo di innovazione interna che & diventsto gid da qualche anno i motore che, oltre 8
garantire la necessarla crescite del know-how aziendale, & 12 Dase per la messa a punto di soluzioni a valore
sgsiunto da proporre sul merceto nazienale ed internazionale.

+  Rischio di cambio

Non vi 5ono sianificativi rischi su cambi in quanto i debiti ed i crediti sono per |a quasi tatakitd in eure,

=  Rischio di Tasso

sul versante finanziario, 'a Satietd & potenzialmante esposta al rischio di un eventuale innalzamento degli attuall
tasst di interesse applicet alle cperazion in essare, le quali sono Guasi LULE contraite 4 tasst varigbili {senza
strumenti di copertura), Laddove una variazione del contesto pronomico i riferimenic dovesse causare un
significative aumento dei tassi di interesse, 1l conseguente maggior onere finantiario potrebbe avere un effetto
negative sui risultati netti di gestiena e quindt anche sui flussi di casss nett dispontbill a swpporty dei piani di
sviluppo della sacietd,

= Contenziosi e altri risehi ed incertezao

L soGieth non & colnvoltain rlevanti contenziosi di natura legale e/o fiscale tall da poter inciders negativamante
sui valori di bilando intermadio.

INFORMAZIONI SUGLI STRUMENT! FINANZIARI

Al sonsi deliart. 2428 n. 6-bis del Codice Civiie, 5| precisa la sodeta non ha sottoseritto strumenti finamziari
derivati né di copertura né di trading.

PIREZIONE E CODRDINAMENTO
ta Societs non & sogzetta a diredione o coordinamento da parte d controtianti o altre societa o entl.

OPERAZION] INTRAGRUPPO E CON ENTITA CORRELATE AL GRUPPO

Bijarele Consolidato ¢ Bilangie di Fserclzio al 31 dicombre 2020 Le
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Per quanto riguarda | rapporti intrattenuti dalia Capogruppa con le altre soceta del Grupps é fra queste ultime
senza [l coinvolgimento della Capogruppo, i segnala innanzitutte che le attivita dalte varie societs tendono ad
essere integrate poiche & tipico del settore che iz societd appartenent] ad un medesime Gruppo perséguans
delle palitiche comunk

Tutte le operazioni avvenute fra le diverse soclata del Gruppo seno avvenute a condiziond di mercata,

La tabelia che segue riporta | saidi economici & patrimoniahi 6 Vantea Smart $.p.A, nef confronti delie propria
controliate al 31 dicembre 2020 (ellsi nell’ambite del bilande conselidate di Gruppo):

{iemprotti in cuea/000)

RiimBnenze Credit Debitl

Cantraparic P ———— Al erediti " Ader dehltl Ricavi Cost
Nantea Sp A 950 ESC] b} 2 1 18 2
wantes Smart ACademy S.rl. o L] o 40 a o 30
Fasparti 5.nl 30 0 Hi a o Q i)
Vintes Jlgtsl 5.0 ] 0 14 80 a a 80
Tatale 1.100 19 -4 102 117 13 2

3 riepliogana, di segulio le operazioni attive e passive realizzate durante Pesercizlo in eseme tra la Capogruppo
€ |2 societd controllate:

- Yantez Smart Academy 5.0, (societh controllatz) ha svolte un regolere appalto di fomnitura di consulenza
informatica per un ammentare pari ad Buro 249,610 elire VA In relazione & prestazioni fornite da Vantea
SMART @ terzi, La sotietd ha inoltre operato distacehl di personzle dipendente per un ammentare parl ad
Euro 73.973;

- Vantea Smart5.p.A. ha scquistato dalla contrellaka Vantea S.p.A merce per Eurp 2.111 oitre VA per omaggi
& rappresentanLa;

- Vantea Smart S.p.A. ha svelte attivith di natura amministrativa varso la societd controflata Yantea S.p.A. per
Eure 18.000;

- VanteaSmart .p.A. sta realizzande, pot fa controllata Vantea $.p.A., un progects di durata vitrannuale per o
sviluppo di una piatteforma e-commarcs par turo 500 000;

- infing, Vantes Smast S.p.A. starealizzands, perla controflata Pagparta .00, Un Progetto di durata ultrannuale
per lo sviluppa di un’APP per Eure 150.000.

Hel zorse delfesercizio mon sono state poste in essere Gparazioni tra le socdeta controllaie senza il
coimwelgimento della Capogruppo.

Infine, nal corso del’esercizia la Capogruppe ha sosteruto costi per Eurp 16,4351 In relazione alla sviluppo di
pradatt inviri def enatratts sottaseritto con Talla 2015 5.r.l., azionista di minoranza della Capogruppo stessa,
OPERAZIONI INTRAGRUPPO E CON ENTITA CORRELATE ALLA CAPOGRUPPQ

Per guants riguarda i rapportt intrattenut! dalla Capegruppo con Je alire societs del Gruppo, si segnala
innanzitutto che le attivita delle varle societd iendono ad essere integrate poiché & tipico del seftore che le
S6L1eta app artanenti ad un medesimo Grupps perseguano delie politiche comuni.

Tutte le operazioni avvenute fra le diverse socita del Gruppo sone avvenute a condizioni di mercats,

La tabella che segue riporta | saldi economic e patdmaoniali di Vantes Smart 8.p.A. nei confronti delle proprie
contrallate al 31 dicem bre 2020:

Hlanelo Conselidats & Bilancia di Esercizio al 31 dicombre 2020
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Hmporti v eiea/000)
Rimartnze Cradii Debit
ol Altri credith itk Ricavi Cast
eparte (tpworiim eorsa) commerdall T ooy " veb *

Ve 5.0 0. 350 e o 2 bzl It} 2
Vanrer Smart Acagemy 5. o a o 40 0 g 30
Paspartl 5.0k, 150 [1] 50 1] a o o
Wirbes Digital &L o 1] 2 0 1] o 5]
Tatals 1,100 419 [rd 192 177 18 312

Si iepilogano, di seguita le operazioni attive e passive realiziate durante Fesertizio in esame tra fa sacieth e e

proprie controllate:

. Vantea Smart Academy 5.7 (societd controffata) hs svalto un regelare appalte di fornitura di consulenza
informatica per un smmontare pari ad Euro 249.610 oltre VA in relazione 2 prestaziani fornite da Vantea
Smart 5 terzi. La socletd ha inoltre aperata diskacehi di personale dipendente perun ammontare pari ad Euro
13.918;

«  Vantea Smart 5.p.A. ha acquistato dalla controliata Vantea Sp.A. merce per Eurs 2.111 oltre [VA per omaggs
e rappresentania;

- Vantea Smart 5.p.A. ha svollo attivitd di natura amministrativa verce le sociath eontroliara Vantes 5.0.A. per
Furo 18.000;

- Vamtes Smart $.p.d. sta realizzando, per |2 controllata Vantaa $.p.A., un progetta di durata ultrannuale per
lo sviluppe di una piattaforma e-commerce per Euro 500.000;

- infine, Vantea Smart 5.p.A. sta realizzando, perla caritrollata Pasparti .7 L, un progetto didurats ultrannuale
per lo sviluppo di un’ APF per Eure 150,000,

Infine, nel corso del’eserclzio la Societs ha sostenuto costi per Euro 16.451 In refazione allg sviluppo di pradotti
in virtll del contratto sottoseritta con Talia 2015 S.r.0, azionista di minoranza della Societa stessa.

AZIONE PROPRIE E AZIONI/QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI

La Capogruppe non possiade e non ha acquistato o alienate net corse delf esercizio aziond proprie o azioni di
societs controllant 52 direttamente o per i tramits di socletd fiduciaria o per interposta persona.

1e societd eontroliate non possiedone azioni della controllante.
ALTRE INFORMAZIONI
. D.ge. 233f2001

La Capogruppo ha da tempo dato corso a tutti g adempimenti necessari al fine diadeguars al dettato normativo
di cui al D.Ags. 231/01 adottande nel mese di gennsic 2021 un proprio Modelle di Organitzazione Gestione e
Controlio. 1.2 Capogruppo ha nominato un Organisme di Vigilanza Monocestics nella persena del Dott. Andrea
Cintl come da delibera del Consiglic d’Amministrations del 20 gennaio 2021,

«  Regolamento UE 675/2016 in materla di Privacy

In oltemperanza ol Rezclaments EU 679/2016 ed 2 uiterior] nortrative vigenti in materia di protezione dei datt
personali, stda atte oha la Capogruppe, ha adottato idenes misura di sieureaza per il trattarnento e la protezione
dai deti personali.

La saciets, ttotare del trattamente dei dati personall, rella figura del legalé rappresentante, ha adetlato un
Modllo privacy the consente di govarnare | processi dt proterione tiel dati persanall, sia gesiit da personale
internc che da persanale esterne, come forniteri, terze partl ad outsaurcers, provvedendo atla nomina formale
di figure “responsabili det tratta menta” par garantire Fatiuazione operativa delie disposizioni impeste dal citata
Regolamente, il monitoragio di eventuali nuovi rischi par le liberth fondamental: delie persone fisiche € la
valuteziene delie misure di sicurozza it idonaa per mitigarii,

Bilaneio Cansolidato £ Bilande di Esercizie 21 21 dicembre 2020 i
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it titalare del teattamento ha altresi provveduto ad individuare il personale che, nello svolgimento delle propria
mansioni, effettus operazioni di trattaments #i dati personall, provvedendo 2 nominarlo formaimenta
“Incaricato al trattamenta”, autorizzandole puntualmente ad effettuare specifiche operaziont et impartendo
precise disposizion] inerentt le madalita di trattamento a garanzia dei pringipi applicablli al trattamanto &i dati
persanall.

SED| SECORDARIE

Ai sens| del comma 4 dell'art, 2428 codice civile, i fa presente che la Capogruppe e le principali controllate hanno
le seguanti sedl secondarie:

- Capogruppo;
* Via Durando 38 - 20124 Milano

& Centro Direzionale isola £11 — 80143 Napoli
= Viz Rodolfe Ludovic 3A —67100 L"Aquiia

- Controtiate:
Messuna sede secondaria

EVENT! SIGNIFICATIVI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESEROIZIO
I fatei di rilievo avvenuti dopo fa chiusura dell esercizio sone esposti in appasita paragrafo della Neta Integrativa.
EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

I trend di crescita awiato con il processo di quotazione ha carattere duraturo parché ancorato su elementi
tecnologicamente innavativi,

- Cybmrgecurity

il trend di crescita seguird presuriblimente il trend di mercato. Siritiene the 12 performance patrebbe essere
superiore @ quella del marcate, in virtil della naturale capacita dell‘azienda di atirarre risorse umane, pur Inun
contesto di skill shortaga.

+ERP

Nel 2021, probablimente entro |g fine det primo sernestrs, Si concluderd la fase di test della SufteX che verra,
quindi, tanciata sul mercato. Lasulte presenta caratieri fortementa innovativi cherispendone alle nuove esigenze

dagli utenti. S prasume, pertanto, una buona performance del prodoetto,

- Food R Beverape

|| mereata, per 1a dimensinne che ha, offre certamente enoermi spait di crescita. Spagi che la sogieta continuera
ad occupare in virth defl'approccio innovative adottato.

Con Vestensione dal mercato Houre.ca. allg G.0.0. si apre anche la possiblith ¢ un'estensione dal food &
Beverage al No-Faod,

1n auesto mercato, ozni passo determina up incremento misurabie di mifioni di eure se ron in dacine di milioni.
- Concierge

fiopo un perinda 4i eostruzione dell'offerta, il 2021 vedra i lancio dell APP Paspartl che permettara un notevale
gllargamento della plates ragglunpibile.

Bilznzie Consalidato e Bilanso di Esercizio 2 31 dicembre 2020 1
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Vista anche Pesiguith del ricavi registrati nel corss degli anni precedent], si presime il cambia di ordine di
grandez:agid nall'anno in corso.

« Operazioni di M&A

La scoieta st operando una sianificativa attivita discouting diaziends. Siritiene probabile almene un'operaziane
di viBA nel corsp del 2021

FROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL'UTILE DI ESERCIZIO DELLA CAPOGRUPPO
Signori Azionist,

Vi chiediamo di approvare il presente bilancio d'esercizio, che chiuda con un utile desercizio parl ad Euro
851,104, Al rigwardo, Vi proponiama:

- didestinare Eurc 47.556, pari al 5%, 2 risarvalegale, come da previsione porimativa;

= ¢ destinare Buro 47.556 allo sviluppo di progedti a finalitd socizle, nonché al eanseguimenta della
guatifica B-Carp;

- didistribuire @i sod un dividendo d1 Euso 0,02 per ciascuna dalla azionl in circolazione avent dirlo alia
data di stacco della cedola, per un totale di Euro 240.000;

- diriportare a nuovo Iz restante parte, pari ad Eurs 615.992

Roma, 16 marzo 2021

Vantea SMART S.p.A.

It Presidente del Consiglic & Amministrazione
Simone Vaglioni

Il legala Fappresentante delia societd dichiara che il presente documento & conforme 2if priginala serondo F DPR
445 dal 2000.

Vantea SMART S p.A.
1! Pragidente del Cansiglio 4" Amrinistrazione
Simone Veglioni

Bilancio Consolidate ¢ Biencis di Esarsiste al 31 dicembra 2020 23
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SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATO AL 21 DICEMBRE 2020
fimporti in eura)
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO ATTIVO AL12.2020 31,1238
A)  CREDNT VBRSO 3Q<) PER VERSAMENT] ANCORA BOVLITY o H0.000
B} IMMGHUZZAICN
I Imaobillzzaciont irsnateriall
i} Costi dl implante e di ampliamento 6553 3.66%
2) Costl di sviluppa 3600 5]
3) Diritrl dl Brevetto industriale @ giriti di utlizzazione delle cpere delling: o o
LTl Concessigne, licgnza, marchi & diritth slmilt 22414 i2.618
5) Awiameanto 10,631 ]
&) Immabilizzazioni in eorse e accanth 2.250.384 1.091.375
| Alera 615770 [+
Totabe immobiliziazion] Immatariali 2.991382 1,107 658
1. Iamobiliziaziont materlali
1} Terrenl & fabbrizt [+ 0
F)| Implantl e maechinaria 16953 =A%
3 Attrgzzaturs industiali e commieteiali 16,258 15418
4} Altrl beni 30.738 25554
5) Immobifizzazion} in corso & acconti o ¢
Totale immabilizzagiont materiali 131,967 124471
1. immobilizeaziont finenziavit
1) Fartadpattoni in:
a) imprese mrinotlate o] 10000
b} inprese collegate o o
d Imprase contraiiznti o 0
) impress softapnste ak controlie di cencmilany o a
d-bis) altre toprese a a
Tetale partecipaziont 0 210.000
2 Crediti:
a verss imprese contratiate Q
b) verso Imprese collagate 0
=] verso contiallant 0
a verso improsa cottoposte &l controlio di controllans ]
d-bis] werse altrh 55820 42447
Totale crediti SEE20 42842
Edl Altri titod 2400 [
4} Strumenti finansisri derivatl attivi 0
Totain immokilizzazion: finanalarie 8720 252,442
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (8) #371.835 1.484.571
“Bilando Consalidate = Bilancio di Esarcizio 3l 31 dcembre 2020 5
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{irrportd In eurs) —
STATO PATRIMONIALE CONSOLEDATD ATTRVG 21122080 31.12.2018

€] ATHVO CIRCOLANTE

I Rimanenze
1} Materie pfime, sussidiarie & @ consuma 152683 55,298
il Prodotti in corso df Lawarazione & semilavorati a 0
3] LavBk A b I GreiRations a o
a) Prodety finiti e merd ¢ 0
5) Actontf 114848 102998
Taotaie rimanente 267,389 158307
. Credith
1) Werso clienti 5.520.804 4775124
2 Verse imprese contrallate 0 0
3) Versa imprese mllegate o 0
4) Varso imprese controitanti ¢ ]
5] varsa Imprese soltoposte al controlto di controliant ] ¢
5] bis  Creditl tbutari 1716455 268.321
5] er Imposte anipate 2.0% £.830
5} auatVarso sl 51.765 92212
Totale crediti 7.557.068 5.141.642
. Artluitd finanzlarie cke non costiteiscone immobilizazion
1 Partecipationi ia imprese controliate ] o
2} Partecipaziont in imprese collegate @ o
3) Fartecipationi In impresa controlianti o o
3-blg) Partecipazion) In imprese soneposte al controlo delle controllant o o
4) Altre parced pazioni & o
5}  Strumerti finanzian derivati atthi 0 0
8) Altri titaly 0 ADD
Totale attvith finanslariz o 400
W, Disponibilfh gulde
1) Bepositi bancarl & postall 1051737 1582851
2 AssEENi 71799 0
k1] Benaro e valorl in cassas 8141 76459
Tatale dispanibifita liquide 1151677 1.654.760
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE [€) o 4016072 £.960.069
D}  RATEI £ RISCONTI ATV 130476 40.282
TOTALE ATTIVO 12 208089 R.544.022
Bilancio Cansolideto ¢ Bilanclo di Esercizio af 31 ditembre 2020 28
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{impani In aurel
STATO PATRIMODMNIALE CONSOLDATO PASSIVO € PATRIMONIO WETTD 31.12.2020 $1.42.2015
) FATRIMIDNIO NETTO
3 Capitaie 2,000,000 £.500.000
I Riserva g3 sovrapprezze dejle azoni ¢ o
Itk Rlserve di rivalutpzione 0 N
. Riserva legale 147,341 B4.938
¥, Riserve SIAILLArE 0 g
¥i. Altre riserva:
Riserva o consalidamente ] 46,030
Wil Kiserva per operationt F copertura dei fussi finanzfad attedt o 9
Wil UGH (pardite) portati 3 nuove 1649319 977354
. Utile {perdita) dell’sserdiic 1367035 1233.364
X Riserva negatlva per azloni prapie in portafoplie 1]
Patdmonio netto del Gruppe £.163.695 3.835.456
Fomimonio o ezl
Capitale e fserva dl tersi 5.190 160,822
Utite {perdite) delfesercliic df pertinenza di tersi 1637 Fi)
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A) £.170.508 3.990.662
@] FONDLPER RISCHI E ONERI
b3 Per rattamenta ¢f quiescenza @ abblighi simil 0 2
2) Par imposte, anche differite 1 Q
3] Strumentl finanziari decivati passivi 0 o
4 Altri 0 a
TOTALE FOND| PER RISCHI E DNER [#] o v
€) TAATTAMENTO O) FINE RAPPORTO [ LAVORD SUBORBINATO 308.143 02,735
Bilancle Cansolldato e Bilancic i Fsareizio al 31 dicemnbre 2020 27
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{imvpart in aura)
STATOD PATRIMONIALE CONSDLIDATD PASSIVO & PATRIBDNIO NETTO 31.12.2020 31.1L10%
o REEM
1 Obbligazioni g ]
21 Onbligaziani tonvertitit 2 o
3 Dabiti verso sed per finanziamenti
entro 12 mesi ¢ a
aitre 12 mest [+ 438596
4) Dzbitl versa banche
entro 13 mesi 3954LE 181270
oitra 12 masi 1.087.354 456,952
L] Pabith verso altr finanzlated [} Q
g Acconti 1] f=tend
7 D2bith verse tarniter 4294869 1.503.106
Bj Debitt rappracantati da titoll di credito 2 ¢
9 Debiti verso imprase contrallate o 0
10)  Oebiti versa impresa coliegate o 9
11)  Dabiti versg imprese controllanti ) ¢
33-bis) Dabith versc imprese S0Toposte 8l controlo di contraltanti o o
1&) el mipaan 458531 E18.23%
13)  Debiti verso istkati dl previdenza ed| sicurezza sodiate 120174 28042
14)  Ahtr debin
enire 17 mes| 424537 44957
citre 12 mesi a 481490
TOTALE BEBM! (D) 6.781.832 4.241.808
E) RATEI E RISCONTE PRSIV T74510 2.657
TOTALE PASIVO 12,308,089 3.544.922
Bilancio Consofidato e Bilanclo di Esercizio of 31 dicembes 2020 18
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CONTO ECONOMICC CONSOLDATC 3‘1-1?,2@ 1122019
A) WALDRE DEMLA PRODUZIONE
1 Ricavi dell vendlite @ detie prastagiont 17.164 357 1436721
2] Voriedar! delfe imongs 41 pradotti i eeico di bermatene, samilindiat] 2 finit] o £
2 Varlezidni deéi Mvad i 2orso su srdinazione o g
4) norerneati di Immobitizistioat per lavor intern 11074874 BAEAGL
5] A ricavi € provent
s} wontrbutl in wnte eserdile AL 3
b} i L5157 Bi1.870
tecala altri dcw = proventi Pty 13,670
TOTALE VALOHE Dlg PROGULONE 19254408 038327
E} COST BELLA FRODUZIONE
&l Pér Mataria pme, susstgiane, di consvma 2 dl merd 10,267.634 L562.972
4] Par sl 4.843.443 4348792
B Per godimento di benl di terai 1743 150887
9 Per Il hershrnle:
a) salart ¢ stipeidl 1.406.151 5p2.515
b} oner sociall 344.533 113313
) tratkamerita di fine rapports &4 532 17858
dj trattamento df quicstenza 2 similt ] 0
aj altri costl 91618 14.638
Fotale wstl per H porionale 1947141 TAS.A04
10§ Ammaetamdnt & walutaziond
al armrnartamento delle Imimotilkzzazion immatedial &1578 5953
] ammortamentn defle immobilizgezion] matsriak EA12 17.501
< ltre svalutazioni delle i bilizzaniani [ 481
dj susturnsions det craditi comprest nell'attive arooiante & delie disponibilita Rautde 51460 20.000
Tatala ammortament] & svalLazioni 132839 44.445
1l) varsptes deile dmanence di materls privi, sossidiari, di cancurnp @ med (97383} 108578
12 Agsantaparaasdi par scchl & o
13)  Ahri accantonamenti o a
14) O diver di gestione 290,786 a7.506
TOTALE COET DELLA mem 17.265.476 1583644
DIEFERENZ & TRA VALORE £ COST) DI PRODUZIONE {a-D) 1,951,930 LEBE TR
Bilancio Consolidats & Blisnzie di Rsarsizlo al 31 ditsnbrz 2020 3
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Lrnpartl in earo}
CONTD ECOROMICD CONSOLIDATO 11,2070 31.12.2015

€] PROVENT] E ONER FINAMZIAR
15} Proventi 42 pertacpazom

a} divdsdindgdi ¢ Mt wrevdnRi da insprass contialiiate [} 9
n)  dividand & 3t provene da imsrese collesete 0 o
5] dividend e altrl mraventi di laeese contrallant L] o
d} dhidend! e altil provent da impress satepeneal controfio di sesgrotiant o a
] dividandi o alti prowsndi do eltre impresc a o
Totale proventi do partecipariont ] a
158} Al provent inaniag
a) da credio iscetl nelle immobilzzazion
i de impresc sontroliace o 0
2} da imprese collegate 0 a
3)  da impress sattroilant [+ ]
4) O3 iMprase 0MopOSte 3l ontroile o contradlanth a ¢
5 daaltd o g
Tatale pravent fnanelart da crediti lsgeitti relle immobilizzations # L}
hj d thtnll ettt nelle wwmshifziaziont che nan ¢astifuiscone gar.n o ¢
c} tia thtoll iserltth mell aktve dreolante che non costtstong parcecpariont 0 L]
dj provent| diversl dal precedentl de:
1}  imprese controliate Q Q
3} imprece eallegate @ a
3} imprese controlignti 4 o
4} impress sagroposte sl controllo i conieollanti o L]
B} ahe : 82 e
Totale g | lvars dal dunt! Iz e
Tatale slerl prauknti imandae B2 776
17} Inkeress oaitd enen fnanzian da:
aj imprasa comirallate @ o
Bl impeete sollagsta o v
] impresa contrafang e e
di i thapaste of comtralte di I 0 [+
&) altr: 3544 M09
Tatale Interessl a altri anerl finanslarl .53 s
17-bis) Ltill € perdite su ambi 0 °
TOTALE PROVENTI E ONTA FINANTIART {11 AGT [AE B ]
o} RETHIFICHE Ol VALORE D1 ATTIVITA FINANEIARIE
18]  Rivalutazlon:
ap di partestpazioni L] o
=} di immobllizazioni finanziarie che non costlteifttng panedpazion b o
o di tholh iserim alk' 2clvo e che mon cosilulscono pertetpation] 9 o
] di strementi finangiap genvati w 0 o
Tatale rhalutazenl 9 o
WM svslutagioni
a di partecipaziont 2 ¢
B} dl o ubilickokiun inanzaris che nan watineigeoss portecpazion 0 @
-] dl titaly iseriztl ali*attive cird, che non costiluiscono partetipatienl ) o
d)  distumenti fattian dervat 0 b
Totale svalrtaziant a e
TOTALE RETTIFICHE B VALORAE b ATTIVITA' FINARZIARTE LJ 8
RISULYATO R&ibA DELLE IMPOSTE (A-B4CrD} A930AT0 1.5B1 683

Bilancio Consofidata e Bilancio di Escrcizio al 31 dicembre 2020
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{lmporti in eure}
CONTO ECONOWECT CONSOLDATO 31122020 ﬂ%}m

20 imposte sul reddite deli'esergzio

3 IMpaets e S64.002 1306

b imposts raistive ¢ ggereal precadenth o L7107

t) inpgste antlepate v differite {£.104) 15.839]

Totala impaste 501818 247534

UTILE [PERDITA} DELLCEERGIZIC 1358652 Li33546
UTILE (PERDITA) DELUESERCIZIO Dt PERTINENGA B1 TERZ) 1617 384
UYILE {PERDITA} BELUESERTIZID DI PERTINENIA DEL GRUPPO LIET035 145,164

Bilarcio Consolidato e Bllancto di Eseetina af 31 dicarnbre 2020 #
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{importi in ewro)
RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 31.12.2029

A, Flusss finaniiacle decivanite dalls gastione reddituale

Utile {perdita) dell'esercizio 1367.038
Imposte sul reddito 561.818
Interessl passtiy (INteress atuw) 11482
{Plusvalenze)/minusvalenze derivanti da cessions di aLiivia I
1. Uthie {perdlta) dell’esercizio prima d'imposte sul reddit, interessh, dividendi e 1.960.315
plug/minusvalenze da cesslona
kettifiche per efement; naa menetori che non hapow avito contropartita nel eapitale creolante netto
Ammertamenti delle immobifizzazion 37.3%0
Accantonamento TFR 99 532
Accantonament ai fond! o
Svalutazione crediti 51489
2. Flussa finanziaria prima delle variaziani del CON £35.421
Voriarioni dei copitole circolonta netto
Dacremental{incremants) delle dmananze {Lue.032)
Dacrarmants/(ncrements) dei craditl verse dienti {1.097.063)
Decrementa/lincrementn) del credith tributark 1428134}
Cecrementof{increments) dl altre attlvit 40453
Decremento/{increments) det ratel @ riscontt attivi {88.184)
{Decrementol/incremento dei debiti verse formitorl 2451763
{Decramento}incremento dei debit tributarl (732.582)
|Becramento)fincremento altre passivith (207.878)
(DEtraments)finerernanta Fatal & dseonti passivi 43851
Altrs variasiani £ireolante — i
3. Flugso finanziario dopo le verinzioni daf CEN (1.101 025 ..!
Altre rettifivhe:
Utilizze fundo TRR (za.184)
Utillzze Fonda rischi o
interacsi pagati {31452}
Altre varlazioni (213646}
Altre rettifiche {339.297)
A - Fiusse finantlario della gestlone veddituale 758419

&ilancio Censelidata e Blancio di Fsercizio al 31 dicembre 2020

'31 ]
/ }\/ub’iffft’é{-



\qf VANTEA

B

{tmpaortiin euro)
RENTHCONTO FINANZIARIO CONSOUDATO 3g.12.2020

B Flusso finansisrio da attivita di investimento

tmmebilizzazionl immotedali

{investmenti) {1.876.403)
Disinvastimentl o
Immobifizzarioni material

{invastimanti) {31.775])
Disinvegstimanti 0
Lvinebillzzaeiond finangiaric

{Investimenti) |53.378)
blstnvestimenti 270000

Attivite finenziarie nor imimobillzrote

{Investimenti) {2 4605
disinvestimenti _,.._..u....—...—wu
R - fluste finanziario deli'attivita d'investimente {L.893.506)

€. Flusso finanziario da sttivith di inanzizmente
wMezei ol terad

incrementa (Decremento) debiti verse banche
Aczengione finangamenti 1.250.000

Rimbarso finanziamenti {404,400

intremento [Becremento) debil verso socl

Increments (datraments) debiti a breve verso banche ¢

Accansione finanziament! °

{Rirborsn finanziamanti) [414,598)

Mezzi progr!

Aumanto di capitale a pagamento

[RimBarso 4f eapitale) e
C - Flusso finantiato da attivity di finanziamanto ._ﬂi

Incrementa {decremanto) delle dispanibliita iguide (A+B+C) {508.083)

Dispantbliité Hquide ol 1 gennsio LESH P60

Elyponibilitd liguide ol 31 dizembre 2151677

(508.083)

Bilarein Gansalidato e Bilancie i Frerazio sl 31 dlearbre 2020 2
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Roma, 16 marzs 2021

It iegale rappresentante cella Societd dichlara che | presenti documenta & cenforme alforiginale secondo it DPR
445 del 2000,

Lo Stata Farimonale, § Conto Economico el Rendiconto Finanziario sona redatt in eanformits alla tasconomia
ftaliana XBRL.

Per il Consiglio di Amministrazione

Il Prasidents
Simene Veglioni
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Vantea SMART S.p.A.
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO CO MEOLIDATO
AL 31 DICEMERE 2020

STRUTTURA E GONTENUTE DEL BILANGIO CONSQLIDATO DI GRUPPO

A bitanci consolidato di Gruppo al 31 dicembre 2020 della VANTEA SMART S.p.A. & stato pradisposto suila 93se
di quanto disposto dalla Diretilva UE n. 34 del 2013, recspita in Italia dal D. 1gs. 139 del 18 3gosta 2015, che ha
medificate le disposizioni in materia di bilancio consalidate di cut all"art. 25 det B Lgs. 127/91. Le modifiche e
disposirioni introdotte, come previsto dall’ art. 12 del D. Lgs. 138/2015, sono applicate ai bilanel relativi agh
gsercizi finanziar che inktiano il 1° gennals 2016 mediznte I'applicazione dei documenti emanati dall'Qrganismoe
{taltano di Contabilits [OIC) agglornati nel corso dei successivi esarcizi.

| bilancio consslidate di Gruppo & costiwito dallo stato patrimonizle, dal conto economice, dal rendiconto
finanziaria o dalla presente nata integrativa che fornisca o informazioni richieste dalle disposizioni df legge in
materia ¢ bilandie ronsolidate; nella pradisposizione del bilancio consolidato e dei bilanci d'esercizio delle
singole sotietd inclusa nell'area di consolidamento (di seguito dettagliate) s| & tenuto conto delle disposizioni dei
codice civile & dei principi contabili aisberst dal Drganisma italiana di Contabilith (0IC). Incitre, vengone fernite
tutte te informaziani complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e caretta, enche
sa non richigste da spacifiche disposizioni df legge.

Per quants eoncarne le informazioni refative alla attvits 02l Gruppo, al rapparti con entita correlate, oll’attivitd
di ricerca e sviluppo ed slie altre Informazioni richleste dafi'art, 7428 del codice cvile si rimanda a quante
rammentata nella Relazione sulla gestione che accompagna il bilancie d'esercizio e consolidato di Gruppa.

Inoltre, vengono fornite tutte |2 informazieni cpmplementari ritenute necessa rie a dare una rapprasehtazions
veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche dispesizient di legge.

Per agni voce dello stato patrimeniale e del conto econamice & stato indicete Vimports delle voci relative
deilesercizio precedente.

i faty di rileyo avwenuti dopo la chiusura dell'esercizio seno esposti in apposits paragrafo delia prasente Nota
integrative; inoltre, per effetta delle modifiche apportate ai prospetti di tilancio con 'abalizione del cont
d'ardine nello state petrimoniate, [Nmporta complassiva degll impegni, dette garantie & delle passivitd potenziall
nan risultanti dallo State petrimoniale & commentate in un apposito paragrafo della Nota Integrativa.

Gli utllifperdite indicate sono unicamente quelll raalizzati alls data di chivsura delt'esercizio.

La presente notd integrativa & corredats dall’elenco delle imprese incluse nel bilancio consofidato e dalle
partecipazioni in:

- imprese incluse nel consolidamento col metode integrale (ai sensi dell'art 26);

- imprase iaciuse nel consolidamente col metede proporzionale (ai senal dell'art, 27

~  partecipazisni vaiutate cal metodo de! patrimonio netto (ai sensi, commi 3 & 3 art, 36);
- altre partecipagioni,

I bilanci d'esercizio delle impresa incluse nal eonsolidamanto sono stati redatt: dai rispattivi organi amministrativi
in base al principi contabili sopra menzienati.

La data di riferiments del bilanzio consalidats ecingide con |a data dichiusura del bilancie d'esercizio dellimprase
controilante e delle imprase incluse nel consohidamento.

Bilancio Consolidato o Bilancio df Eserdzie 3] 21 dizombra 2020 33
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Ove non diversamente specificato, 1 creditl @ | debid si intendono, rispettivamente, eeigibill eatro 12 mesi.
DERQGHE

Non sono intervenull casi eccazionali che abblana reso necessario il rigerse 2 deroghe di cui ali'art. 29, cammi4
e 5 del [ Lgs. 127/1991 e al comma 4 dell'art. 2423 ¢.c.

AREA DN CONSOLIDAMENTO

|l presente Bilancio Consolidate comprende il bilancio d’zsarcirio della capogruppo VANTEA SMART 5p.A. adelie
imprese italisne wile guali 3 esercita direttamente o indirettaments it cantralln per effette della dispenibilitd
della maggioranza del diritt di vote ovvere di diritti di vote sufficient] ad esercitare una influea2a dominante

nelfazsemblea ardinaria delle impresa partecipate.

Dl seguite & riportata I"area di consolidamanto:

Soietd Rapparto Queta detenuta Sede Setkare
Vantes Smart S p.A Capogruppo Roma Cybrersecurity / £RP
Vantea S.p.A Conteollata diretta 1000 Roma Diskribuzione Ho.Re.Ca.
Ventza Srart Academy Sl [Contiallata diretta 100% Roma Sawilzi di formazione
Paspartl 5.0, Controllata diretta an% Roma Concierge
Vantes Digieal S.L Controllata diretts 100% Tanerfe (Spagna)  |Digital Marketing

la composizione dell'ares di comsalidamenta & varizta nellesercizio per effetto del’acquisizions delia
partecipazione nalls Paspartl S.rl. pari al 90% del capitale sociaie 2 delle azioni della Vanrea 5.p-A. pari al 16%
del capitale sociale divenuta pertants interameante controllata dalla Capogruppo.

Inoltra, nel eorso dall‘'esercizio & stata costituita Vantea Digital 5.1,

Infine, nel corso delf esercizio sone state cedute le partecipazioni totalitarie nelle seguenti societd {che nel dato
comparativo def precedente esercizio non erano consolidate con il metade integrale in quante destinate aifa
vendita):

- Srnart Code 5.rl

. Amart Speciaiist s.rl.
Smarl Process S.r.l.

. Srmart Vision 5.rl.

- Smartint 3.rl

- Smart System S.rl.

Tulte le societd sono consolidate con If metodo integrale. Il consolidamenta con il metedo delllintegrazione
globale include 1 bilanci deil‘esercizio chiust al 31 dicembre 2020, oltre the dalia Capagruppo, di wite e sadeta
controllate,

Tutte e secietd controllate e collegate chiudong Pesercizio sociale il 31 dicembra di ciascun anno.

Il Gruppo opera nei sottori della consulenza informatica e della distriburione HORE.CA, Per magglon
infermaczioni sul settere di appartenenza delle seciets del Gruppo i rinvia alls relazione sulia gestione.

PFROSPETTI ALLEGAT! AL BILANCIO CONSOLIDATO DI GRUPPO

Al fini della chiarezza del bilancio e per una pil agevole comprensione delln stesso, [a prasente nota integrativa
incude, incltre, il prospetto di raceorde tra risultate d'esarcizio & patrimonio netta desunte dal bilancio

gilangio Consolidata e Bilancia di Esercizia al 21 dicembre 3020 36
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dresercitio datia Vantes SMART S.p.4. ed | corrispondent valori da bilando sonselidate del Gruppo nonche ii
prospetto delle variaziont imervenute nelle vodi del patrimonie neto.

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO E DI CONVERSIONE

1 principi adottati rispettana |e regole statults dal D. Lgs. 127/91, intarpretate ed integrate dai prinsipi contabili
elaborati dal*Organisma ltaliano di Contabilita {DIC}.

Leimprese contrellate inclusa nell'area di consolidarrantn sono state consalidate con it metodo delfintegrazions
globale, cost sinteyizzabile:

- assunzone delle attivitd, dells passivita, dei costi e dei ricavi nel fore ammontare complessiva, prescindenda
dall’entits della parteciparione detenuta ed attripuendo ai sact di minoranza, n apposite vod, la quota dal
patrimeanic netto e del risvitato deli’esercizio dilerd spettanza;

- la differenzz emergente, sl marments dell acquisto della partecipazione, dall’eliminazione de!l valere dicarico
della partecipazione in una impresa Inclusa nell’srea di consolidamento & fronte della esrrispondente quota
di patrimonio netto alla data di acquistd & imputata ceMe segue;

a se positiva, prioritariamente in aumento del beni rateriali della partecipata allerché il maggior costo
sopportato pet Macquiste dells partecipazione sie ascrivibie & specifici assets materlali; in via
subordinata, tra le immobilizzazioni immateriali ed in particolare nella voce “fwviamente” che viene
sistematicamente amMmortizzata. Qualora il maggier custo sopportato rispetto alla corfisponderita
quota di patrimonio netto della partecipata alla data di acquiste non trovi ragionavole copertura nells
attese reddituall di quest'ultima, il valore residuc del’Awiamento viene imputato immediatamente
ed Integralments al conte econemico consofidate oppure pertato in riduzione delle riserve di
patrimonia netto prioritariamente imputandola, fino a concorrenza, a decurtazione defla riserva di
censolidamenta;

b. se negativa, in una voce del patrimonte netts came “riserva di cons olidamenta”, nella misura In cui la
stessa non sia dovuta a previsione gl risultati egonomiei sfavorevalil della partecipata, caio in cui la
differenza dopo avere eveniualmente rigotto i vaior! delle attivita viene rilevata in un "Fondo &
cansolidamento per rischi e oneri futuri®.

Le attivitd e le pessivit2 delle societh ronsolidate con it metodo dellintegrazionz globale sone assunte
integralmente nel bilancio consolidato. In ogni eato, gl utili, le perdite ed | refativl effeiti fiscali derivantl de
qperazion] tra secieth del Gruppo, non ancora realizzatl nei confront dei tersi, sono eliminati.

Sono altresi oggetto di eliminazione | creditl ed | debiti, | costt ed 1 ricavi, tra fe imprese incluse nell'area di
conselidamenta.

in caso di partecipazioni non totalitarie, consefidate con | metade integrale, la quota di patrimonio netto
contahile di competenza degli axiariatl terzi deile sotieth consolidate viens iscritta nella voce "Capitale 2 riserve
di tarzi" dai patrimanio natta censolidato, mentre ta quota di spettanza dei terzl del risultato nette d&'esercizio
viene evidenziata separatamente nel conta atanamics censolidate nella voce "Utlie {perdita) dall esercizio ot
pertinenza di ters",

Sano consolidate proporzianalmente le imprese sulle quzl st eserdita un controlio sulle pelitiche finantiaria &
operative eangiuntamente con aliri soci in base ad accordi contrattuati,

Le aitrz partaciparion! In Imprese partecipate sotioposte ad un contrelie congiunto con altrt saei sano
consolidate con il metodo proporzionale, mentre le partecipazioni in imprese collegate sulle quali si esercita solo
una intluenza notavola, ma non sgeetio di contrella wwngiunto eah altri sod, sane valutate spplicanda il metaco
ded Patrimonia netts.

CRITERI DY VALUTAZIONE

Bitancia Cantalidata & Bilamein di Esarcizio 3l 31 dicembre 2020 EY
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La valutaziona delle voe! dibilancio & stata fatea ispirandosi ai criteri ganarali della prudenza e defia competenza,
nells prospettiva della continuith aziendals; essendo it presupposto della continuita aziendale un principio
fondamentale per |a redatione del bilanclo, a Direzione delfa sodets ha effettuato tale valutazione, tenendo
conto detla situazione della socletz e del Gruppo,

La rilevazione e fa presentazions delle vee & stata effetiuata kenendo conto della sostanza dell'operaziona o dal
contratto, ove compatibile con le disposizioni del codice civile e dei prineipi contabili OIC,

L'applicazione del principic della prudenza hia compertate la valutatiene individuale degli elementi componenti
le singole vod dells attivith o passivitd, per evitare compens tra perdite che dovevano essers riconosciute e
proventi da non riconoscere in guanto non realizzati, In particolare, gl utili seno stati inclust solo se reatizzati
entro la deta di chivsura dell'esercizio, mentre 5 & tenute conte dei rischi ¢ defle perdite ¢i compatania
dell'esercizio, anche se conosciuti dope la chiusura dello stesso.

Uspplicazione del principic della competonza ha tomportato cha Ieffetto defle operazioni sia stats rilevato
contablimente ed attribuito all’ esercizio al quale tali operazioni si riferiscona @ non 5 quelio in cui sl sano realizzati
i relativi incassi @ pagamenti,

Gli utili indicati sono unicamente quelli realizzati alla data di chiusura dell'esercizio e <la gli oneri che i proventi
sone stati iseritti secondo il prindpio 8i competenza.

Nella redezione del dacumento si sono, inoltre, Leruti in debito eonto 1 rischi e fe perdite di competanza
dall'esercizio, anche sa conastlutidope la ehiusurz di gueste-

| criteri di valutazione non sono stati madifieati rispetto all'esercizio precedente al find della comparabilita dei
bilanci della secieta nel corso dal tempo.

Nel corss dell’asercizio non sl cona verificati casi eccezionali che abblano reso necessario if ricorso alla deroga ai
crfterl dl valutarione, di cui alfart. 2423, comma 5, del codice dvile, in quanto incompatibli con ta
rappresentazione veritiers e coretta della situazione patrimeniale e finanziaria della societh @ del risultata
economico. Mon sono state ajtresl effettuate nelfesercizio rivalutazioni di atiivith =i sensi di leggi speciali in
rmateria,

In applicarione del principia di rlevanza, di cul all’ast. 2425 del co, non sane stati rispettati ghi abblighi n tama
di rilevazione, valutaziona, presentazione e informativa quando la loro asservanza ha effetti irrlevanti a fine df
dare LNa Fappresentatione veritiera & corretta del bilancio. In particolare, i criteri ndividuati per dare attuazione
al principio di rlevanza sono legatl sia @ condizion] di carattere qualitetive (significativith delfinformaziona), sia
4 condizioni dj caratierg quantitativo.

La redazione del bilancio dchiede I'effetiuazione di stime che hanne effetto sul valori dolls attivith e passivita ¢
sulla relativa mformativa di bilancio. ! risuitati che sf consuntiveranne potranne diffetire da tzli stime. Le stime
sono riviste periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stime, ove non derivanti da stime arrate, sano rilevats
nef conte economice dellesarcizio in cui s verificano | cambiamenti, se gl stessi hanno effetti solo su tale
esercizlo, & anche negll esertizl successivi se | cambiamenti influenzano sia Fesercizio carrents sia guelii
successivi.

| principt adottati, permettene una rappresentazione chiara, corretta g veritiera dells situazione patrimonizle @
finanziaria ¢ del risvliate d'esercizio.

Ove non diversamente specificate, i crediti v i debiti 4 intendone esigibili entro 12 mesi,
PRINCIPI CONTABILI E CRITER) DI VALUTAZIONE

il bilancio cansalidato al 31 dicembre 2020 & state redatto seconda le dispasizioni praviste dalla Direttiva UE n.
24 dal 2013, racepita in Italia dal D, Lgs. 130 del 18 agnsto 2015 e che ha modificato le disposizioni in materia di

Bilancio Consolidato m Bllancio di Esercizio al 31 dicembre 2020 i8
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bilancio consolidato del D. Lgs. 127/51 nonché in base ailapplicazione del documentt emanati dall'Organisme
ltalians di Contabilita (OIC) aggiornati nei successhi esercizi.

I criter] di vatutazione adottatinel bilancio consolidato, di seguite descritti per le principali poste df dilancio, sona
gli stesst utllizzati nellz redazione del bilancie civilistico deliz Capogruppo.

Di seguito vengona illustrati i principi contabili adottati per la redaziona dal presente hilancio consoiidator

Immebilizza dend immaterialk

Le Immobilizzazioni immateriall song iscritte/valutate al costa di aequista o di produzione, comprentivo degli
onerl accesseri, e sone sistematicamente ammertizzate in funzione della loro rasidua possibllith di utiizaziens
e tenendo conte delle prescrizioni centenute nel punte 5) deliart. 2476 dal rodice tivile,

In dettaglio:

| costl per feenze e marcht sono lscritti al costo di acquisto computsrdo anche | costl accessori e seniw
arnmortizzati a quote costantl in due esercitl sulla base della loro residua possibiita dt utilizzazione.

Le imrnobilizzazioni imematariali sono ammortizzate come segue:

- Costi diimpiants e di ampliamants: 20%

- Costi di sviluppa: 20%

- Concessione, licenze, marchi e diritti simill: come segue
«  Dominig internet: 10%
+  Diritti software: 2080
+  Marchi: 5,56%

- Awviamenta: 20%
- Altre: 10%

Immabilizzazion] materiali

Le immobilizzaziont materiali sano istritte al costo di acquiste o ¢i produzione al netco dei relstivi fondi di
ammartarents, Incusi tutti 1 costi e gli oner accessori di diretta imputatione, dai costi indiretth inerent! fa
produziona Interns, nonché degil oneri refativi al finanziamente dellafabbricazione interna sastanuti nel periodo
di fabbricazions 2 fino al momento nel guale il bene pud essere wtilizzato.

Nessuna attivitd & mai statz oggetto di rivelutazione monetaria.

te immablllzzazion! materiali sona sistematicamnente ammortizzate in ogni esercizio & quote costanti secondo
tassi commisurati alla loro residua possihilith di utilizze @ tenendo conto anche dell'usura fisica del bene; per i
primo anno di entrata in funzione dei cesplti le sliquote sono ridotte del 50% in quanto rappresantative della
partecipazione effettiva al processs produttive che si pud ritanare mediamente awenuta a mets esercizio,

Nan sono conteggiati ammartamenti su beni slienati o dismessi durante Fesercizio,

Le aliquote di ammortaments utlizzate per le singole catagorie di cespiti sano;

= lmpianti ¢ maécehinario: 15%
- Attrezzeture industriali e commerciail: 15%
- Altri benl; 12%

Perdite durevoli di valore defle immobillzzazioni materiali e immateriali
In presanza, slla data di bilancis, i indicatori di perdite durevali di vatore delle immabilizzazigni immateriali 2
materlall si procede alta stima del loro valere recuperabile,

Bilangia Consalldate o Bllandie di Beercizio at 31 dicembra 2020 3
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Qualora il loro valore recuperabile, inteso come il siaggiore tra i vatore d'usa e il sup fair valug, 2l netto dei costi
divendita, & inferiore al corrispondente valore netto contabile <l effettua la svalutaziohe delle immobilizzazioni.
Quando non & possibile stimare il valore recuperabile di una singola immabilizzazione tale anallsi & effettuata
con rifedmento aliz goslddetta "unitd generatrice diflussi di cassa” (nel seguito "UGL”), ossia il pid piccolo gruppa
identificabile di attivith che include Pimmobilizzazione cggetto di valutazions & ganera fiussi finanziari in entrata
che song amplamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata gencrati da altre attivith o gruppi i attivita.

1l fair valug & determinate prendende a riferimento prioritariamente Peventusls prezzo p2ttuito in un accordo
vincotente di vendita stabilito in una libera transatione o il prezza di mercate in un mercato sttive. Se non esiste
ur actorde vincolante di vendita né algun mercato attive, il fair value & determinato in base alle migltori
informaziani disponibifi per riflettere Fammantare che la soeletd potrebbe ottenere, alta data di riferimento del
bilancia, dalla vendita dellsttivita in una libera transazione tra parti consapevol e disponivili. Nel determinare
tale ammontare, laddove disporibili, si considera il risultate di recenti transazioni per attivith similan effettuate
si¥finterno dello stesso setiors in cuf apars [a societd.

Alfini della determinazione del velors recuperabile, dal fair value sene sottratti | costi di vendita,

La svaiutazione per perdite dureveli di valore @ ripristinata qualora siano venuti meno | motivi che Yavevano
giustificata, || ripristine di valara 57 affettuz nel limiti del valore che Fattivita avrebbe avuto ove la rettifica non
avesse mai avuto Juoga, vale a dire tenends conto degli ammortamenti che sarebbero stat effettuatiin assenza
di svalutazione, Non & poscibile ripristinara is svalutarione rilevata sulf'avviamento e sugli oneri pluriennalt.

Crediti

1 craditi iscritti in hilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individueta o individuabile, di
ammontare fizsn o detarminabili di disponibilits kquide da cHenti o da altr saggeltl.

I crediti sono classificati nell'attivo circolante sullz base della destinazione / origine degti stesst rispetto ail ativith
erdinaria, e sono iscritti al valore di presunte realizzo.

18 suddivisione degl fmporti esigibili entro 2 oitre V'esercizio @ effettuata con riferimento afla scadenza
contrattua’e o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possenc determinare una modifica della
scadenza originarla, della realistica capacits del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini sontrattuali e
dell'orizzente temporale in cul, regicnevolmente, si ritiene di poter esigere il eradito.

{ credisl al sens! dell'art, 2426 comma 1 numere B del codice civiie, sone rilevati seeendo il criterio del costo
ammortizzato. | criterio dei costo ammortizzato non & applicato nel casl In e t suok effetti sons irlevant],
genaralmente per i crediti 2 breve termine o quande | costl di transazione, commissioni pagatetra {e partle ogni
altra differznza tra valore Injziale € valore o seadenza del credits sanc di scarse rifieve.

Nel case di applicazione del criteria def costo ammortizzato, il valore di iserizione iniziale & rappresentato dal
valore norminale del eredito, salve quanda si renda necessarla 'attualizzazione come deseritto nel seguito, a)
nette di tutt | premi, gl sconti, gl abbuoni ed faclude gl eventuali costi direttamante attribuibili alla transazione
che ha geperata il credito.

b costl di transazione, le eventual compvssionl & agnl diffzrenza tra valore iniziale e valore nominale a scadenza
sonc inclusi nel calcolo del costa ammartizzato utilizzando il eriterio deflintaresse effettive, il cui tasso & taleolato
al momente della rilevazione iniziale def credito @ mantenute nella valutazioni successive, salva i casi di interessi
contrattuall varlabill = parametrati ai tassi di mercats.

Alla chivsura di agni esercizip, il valora dei crediti valutati al costa ammertizzato & pari al valore attuale dei flussi
finanzias futurl, sotteatte anthe le svalutaziani al valore di presumibile realizzo, stontatl al tasso di interesse
gffattive.

Sconti @ abbuoni di naturs finanziaria, che non hanno cancorsa al computo del costo ammortizzato in quanto
non prevedibil al mornento delia rilevazione iniziale del credito, sono rilevati al mamento dell'incasse come ener
di natura fingnziaria.

Bilancic Consolidate ¢ Bilando di Esercizia af 31 dicambre 2020
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I crediti commerciali con seadanza aitre | 12 mesi dal momento della rilevariane iniziale, sgnza carrasponsione
di intaressi o con interessi contrattuali sigrificativermente diversi dai tassi di interesse di mercato, si rilevano
inizialmente al valore determinato attuslizzands | Hussi inanziari futur al tasse di intaresse di mercato. La
differenza tra il vifore di rilevatione iniziale del credito cos! determinata & il valore a termine deve essere rilevata
a conte econemice ceme provento finzadisdis lungs la durata del credita utilizzando i erierio del tasso di
interesse effettivo,

Crediti tiibutari ¢ attivitd per Imposta antidipata

La voce ‘Crediti tributari’ accoglie gh importi certi & detarminati derivantt da credKi per | quali stz socto un diritio
di realizzo tramite rimberse o in compensazions.

La voce ‘Imposte anticipate’ accogliz le attivith per impeste antieipate determinate in base &lle differenze
temporanes deducibili o al fiporto 3 nuovo delle perdits fiscall, applicando I'aliquota stimata in vigore al
momento in cul si ritiene tali differenze si riverseranng.

Dispeonibiita liquide

Rappresentano | saldi attivi dei depositi bancari e postal, gli assegni, nonché il denaro e § velofi ki casss alla
chiusura dell'esercizio. | depositi bancarl e postali e gh assegni sene valutatl 31 presumibile vatore di realizzo, il
denaro e i valori ballsti i easss al valore nominale, mentre le disponibilla in valuta estera senc valytate 3
eambio in vigare alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratal « risennti

{ ratai @ i risconti sono stat! iseritti sulla base del principio defla competenza esonpmico te mporale & contengono
i vieavi / eosti 6 competenza delfesercizio ed esigibill in esercizi successivi e i ricavi / costi sostenuti antra fa
chiusura delfesercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Fondi per risehi ed onerl

} fond: per rischi e onerf rappresentano passivith di naturz determinata, certe o probabili, con data di
soprawweniznza ¢ ammantare indeterminati, In particolare, i fondi per rischi rappresentana passivitd di natura
deierminala ed esistenza probabile, i cui velori sono stimati, mentre i fondi per oneri rappresentana passivita di
notura determinata ed esistenza certa, stimate nelfimporto o nella data di sopravvenienza, CoANEsse a
obbligaziont gid assunte alla data di bilancio, me che avranno manifestaziane nUMeraria neglt esercizi successhvi.

&li accantenament! ai fondi rischi e oneri sano iseritti prioritariamente nelle voel di conto economico delle
pertinenti classi, prevalenda il criterio dalla classificazione per natura dei cost. tentith deel accantonamenti ai
fondi & misurata facende riferimento alla miglior stima deicosti, ivi incluse (e spese legall, ad ognt data i bilancio
& non & oggette di attualizzazione. Peraltro, in presenza di un fonde per aneri, il processo di stima pub tenere in
considerazione (‘orizeante temporale dirfferimento se & possibile aperare una stima ragionevolmente attendibile
dell'esborsa cannesse af obbligazione & della data di sopravvenienza e quest ultima # cosi lontana nel tempe de
rendere significativamente divarso il valore stiuale dellfobbligazions e la passivits stimata 8i momento
dall’zsbarsa.

Qualora nellz misuraziona degli accantonament! 81 parvenga alls determinazione di un campo di variabifith i
valori, I'accantonamento rapprasentala miglior stima fattiaile tra i limiti massimi e minimi del campe divarighilita
del valori.

1i suceassiva utilizzo dei fandi & effettuata in modo diretto e solo per quelle spese e passivita per fe qualt i fonsi
orane stati originariamente costituiti. Le eventual differenze negative o le oceedenze rispette agl oneri
affetlivarmants tostamutl Sono filevate 3 conto economice In coercriza con Facsantenamente eriginafio.

| rischi per i quati il manifestarsi di una passivith & solianta possibile sons indicati nella nota di commenta dei
fondi, semza procedera allo stanziamento di un fondo rischi ed oneri.

Trattamento di fine rapporto di lavore subardinale
Il trattamanto ¢i fine rapperto di lavoro subordinate & iscritto nef rispsito di quants previsto dalla normativa
vigente & corrsporide all'effettivo impegno della Sociata nef confrontt dei singofi dipendentt alla data di chiusura
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del bifancin, gedotre le antidpazioni corrispaste. | fonde non ricomprende le indennitd meturate 2 partiee dal 1°
gennaio 2007, destinate a forme pensicnistiche complementari ai sensi del D, Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2005
{ovvero trasferite alla tesoreria dell'INPS).

Dahiti

| debiti sono passivithd di natura doterminsta ed esistenza corta che rappresentann obbligazioni a pagare
armrmontasi fisei o determinabili di disponibilit liguide a finanziatord, Forniton e altri sogeettr.

| debiti originati da acquisti di beni sona rilevati quando |f processo produttive dei beni & compleraty e si &
varificate il passaggio sostanziale del titolo di proprietd assurmendo quale parametro di riferimento
trasferimento di rischi e benefici. | debit relatlvi a servizi sona rilevati quande i servizi sono ricevuti, vale a dire
quando la prestazione & statz effettuata. | debiti di finanziamento e quelli sorti per ragieni diverse
dallacquizlzione di bani e servizi sono rilevati quands sarge Fabbligazione della societd al pagamento verse la
cantroparte. | debiti par gli acconti da clisnti sono iseritti quando sorge il diritto alrincasso dell’acconto.

| dabiti gmns rilevati in bilancie teeands Il eriterio del costo ammortizzate, tenendo conto del fattore temporale.
Wl eriteric del costo ammortizzata non & applicato nai casi in cuii suol effetti sono irrilevant], generalmante per |
debiti 8 breve termine o quando § costi di transaziohe, commissioni pagate tra le part e ogni alirs differenza bra
valore inizigle e vainre a scadenra del debito sono di scarse rilieve.

Nel caso di applicaziona del eriterio del costo ammortizzate, |l valore di iscrizione iniziale & rappresentata dal
valore nominale del debito, salvo quando si renda necessaria attuatizzazione come descritte nel seguite, 2l netto
dei costi d transaziona e di tukti § prermi, g4 scontl, gli abbuoni direttamente derivant dalla transazione che ha
generato il deblta,

1 cost di transazione, le commissioni attive e passive iniziall, le spese e gl agel ¢ dizaggi di emissione & ogn altra
differsnza ira valore Inizizle e valore nominale a scadenza sono incusi net caleolo del coste ammortizzate
utlizzando it criterio dellinteresse effettivo, il cui tasso & caleolate 2l momente della rilevazione iniziale del

debito e mantenuto nelle valutezioni successive, salve | casidi interessi contrattuali variabili e parametrati al tassi
di mercato.

Alla chiysura di ogni esercitlo, il velore dei debiti valutati al costo ammortizzate & part al valore attuzle dei flussi
finanziari futurl scontatt al tasse di Interesse effettivo, In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra il
valare contabile residuo del debits e Ieshorio reiativo allestinzione & rilevata nel conto economico fra
praventi/oneri finanziari.

Scenti e abbueni & natura finariziaria, che non hanna contorso al computo del costo ammortitzato In quanta
non prevedibili al momento della rilevazione Iniziale del dablte, sono rilavati al mamento del pagamento come
proventi di natura finanztarka.

{ debit commerciali con scadenza oltre | 12 mesi dal momenta della rilevazione iniziale, senza correspenslane di
interassi o con interessi contrattuali significativameanta divars daj tassi di intoresse di mercato, ed i relativi costi,
sang rilevati nizialments al valore determinato sttualizzande i flussi finanzian futur al tasso di interesse di
miareato. ta differanza tra il valore di ilevarioneiniziale del denito cosl determinato e 1l valore a termine &rilevats
a contn economico come onere finanziario kungo 12 durata del debito utilzzando i eriterlo del tasso di interesse
effattivo,

In prasenza di dehiti finanziari, 1a differenza fra le dispanibilith liquide ricevute ed il valore attuale del flusst
finanziari futuri determinato ubilizzando it tasss o inferesse 8l mercato, & flievata bz i proventi o gh oner
finanziari del canto economics ol momento della rilevazione iniziale, saivo che la sostanza det’sperazione o del

contratta non inducano ad attribuire 2 tale cornponente una diversa natura e quindi un diverse rattamente
contabile.

| debiti sono eliminati in tutto o in parte dal bilancio quande obblizazione coniratiuale g/e legale risulta estinta
per sdempimento o altra sausa, o trasferita.

Bilancio Concalidatn g Bitanejo di Exaecizio at 31 dicambra 2020
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Ganiin leasing
Le societd del Gruppo non hanno sottoscritta contratti di locazione finanziaria.

Impegni, garanzie e passivitd potenziali aoh tisultanti dalio stato patrimoniale
Ssna commantati nella presante nots integrativa secondo guanto stabilito dall’art, 2427, cemma 9, del codice
civile.

Costt @ ricavi

Tutte le vod del conto acanemies diflattona il prncipio di competenza econorica, | ricavi defle vendite e delle
prestazioni sona Iseritti al netto deiresi, sconti, abbuoni e premi. | costi sono iser itti nel rispetto della competenza
aconomica e dassiflcati sulla hase delia lare natura. | proventi e gh eneri di nstura finanziatia vengene
ricanoseiuti in base alta campetenza temporale.

I ricai e proventi, | costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sona determinati al cambio corrente alla data
nalla quale 1a relativa operazione & compiuta.

lmpasts sul raddito dellesercizio, correntl g diffarite

Le imposte sut reddito d’esarcizio sono determinate sulla base di una reatistica previsiona degli onari ¢'imposta
cia assolvere, in applicazione della vigente normative fiscale, It debite per impeste & rilevato nella vooe "Dabhit
tributart, al netto degli accont! versati, e delle ritenute jubite.

Le imposte differite efo anticipate, commisurate alle differenze temparanse tra i valori cillsties iscritti tra te
attivita e passivits di bilancio ed i cortispondenti valeri fiscalmente rilevanti, nenché sulle perdite fiscali
pragresse, sono state calcolate utllizzando le aligquote fiscali effettive dall'zsercizio tenendo conto delie variaziont
dl aligugte derivanti da norme di legge gi% emanate alla data di radazione dal bilancio. | futur benefici d'imposta,
derivanti sia da componenti di reddita a deducibility differita, ¢he da perdite fiscal pregrasse, sono
prudenzialmente rilevati snle se sussiste |2 ragionevola certerza della loro recuperabilita, ed Iscrictl nell'attivo
gircglante alta voce "liviposts anticipate”.

5i fa presente che ai sensi del Dacrato-lagge n. D8 del6 luglip 2011, convertits ¢on modificazioni dallalegze n 111
det 15 luglie 2011, sorio stata introdotte alcuna modifiche 21 regime fiscale delle perdite d'impresain ambita ires.
In particolare, & stato introdotto un muove regime di riporta delle perdite fiscafi, fecende venir mena il limite
temporale quinquennale di riporto delic perdite e prevedendo in ciascun perledoun limite al relativo impiego in
misura nen superiora all'ottanta par centa del reddito imponibile.

Fatti intervenuti dopo fa chiusura dell'eserdizio

| fatti intervenuti dopo |a chiusuea dell‘eserizio che evidenziane condizioni gis esistanti alla data di riferimento
del hilaneia & eha fichisdono modifiche ai valer delle attivita e passivity, secando quanto previsto dal principlo
contahile di rifermanto, sono rilevati in bilancia, in conformity al pestulato della competenza, per riflattere
Feffetta che tali eventi comportano suila situazigne patrimoniale e finanziaria e sul risuitate econariico zlla data
dl chiusura dell’esercizio.

| fatti intervenuti dope fa chiusura deli'esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bitancio, che non
richiedong variazione dei valori di bilancio, secende quante previste dal printipio contabile di riferimento, in
quanto di tompetenza dell’esercizio suceassive, non sono rievati el prospetti dal bilancio ma sona illustrat in
nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una pil completa compransione della situazione sactetaria.

[l termine encro cui li fatto s deve verificere perché se ne tenga conte & ls data di redazione del progetto di
bilancio da parte degli Amministratori, salve | casl in cul tra tale data e quella prevista per l'approvaiione del
bilandio da parte dell Assemblea si verifiching eventi tali do avare un effetto rilprante sul Dilaneio.

Nel seguito dellz presente nota Integrativa song indicatii fatti di rilleve occors! dopo 1a chiusurs dell esercizio.

UNITA DI CONTO £ COMPARABILITA DEI SALDI
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Lo stato patrimoniate, il conte economico ed il rendiconte finanziaric sono stati redatti in Euro. Le informazioni
in nota integrativa 3 commernto della voci dalio stato patrimonisle & dal conto econamico sono espresse in Euro,
salva ove diversamente indicato.

DIREZIONE E CODRDINAMENTO Af SENSI DELL'ART, 2497-515 DEL CODICE CIVIEE

Comne indicato nelia relazione sulla gestone, la socleth Capogruppo non & sottoposta slfa direzione €
ceardinamenio, ai sensi dell'art, 2497-bis del codice civile.

OPERAZIONE CON PARTI CORRELATE

Il BLgs. a. 173/2008 ha introdotte Fobblige informative in materia di eperazioni con parti corralate od accerdi
non risultant! dallo steto patrimoniale, di o ai commi 22-bis e 22-ter delart, 2427 c.c.

Le informazioni relative ad operazioni con le parti correlate devono essere fornite quatora e stesse siano rilevanti
¢ nonr siano state concluse a normali condizioni di mercate, A tal fing, si di atto che tutte le operazloni,
commerriali @ finanzizrie, sons stats concluse s normali condizioni di mercato.

Par ¢ Infarmazioni refative alla natura dell'sttivith d'imprasa, al rapporti con parti correlate <i rinvia a quante
dettapliato nelia relazione sufla gestione allegata al presente bilancio e al proseguo della presente nota.

ALTRE INFORMAZION

Mon sono in essere patrimont destinati ad uno specifice sHare ai sansi dafla lettera a) del prima comma dellart.
2447-bis.

Le Societs del Gruppo non hanna sottoscritta contratti di locazione finanziaria che comportano § trasferimento
2l loeatario della parte prevalenta dei rischi e dei benefici inerenti ai beni che ne COSTITUISCOND OEEETLO.

Le Societd del Gruppa non hanno accordi nan risultanti dallo state pairimeniaie che possano avere effetti sulla
situazione patrimoniale-finansiada & sul pisultato economico dell esercizio.

RACCORDO TRA iL RISULTATD E JL PATRIMONIC NETTO DELLA VANTEA SMART 5.8.A. ED § CORRISPONDENTI
YALORI DEL GRUPPD

Il raccordo tra it patrimonio netto e la perdita d'esercizio del bilancio della Capogruppa VANTEA SMART 3.p.A.
per 'eserclzio chiuse al 31 dicernbre 2018 e gll analoghi deti del bilancio consolicato di Grupps & il seguente:

importl in Euro
Deserizione Conto Economita | Patritanio Netto

Bllanclo della Capogruppo Vantea Smart 5.p.A4. 351.104 4,753,273
[ati individuali delle controllate 425.867 1.580.752]
Elizsione valore netto delle partecipazioni 0 {1.150.000)
lelisione marginl Infragrupgo al newo dell'effetio flscalke {5.661) (24.152)
Avviamenio {2.658) 10.631
Patrisnonio netto consalidato 1.368.652 5.170.503
intaressanze di tezi |1.617) (6.807}
|Patrimonio netto e risyltato d'esercizio di competenia del Gruppo 1.367.035 5.162.6%6
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COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

CREDIT} VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

@liimportiiseritti nel precedente esercizio facavana riferimento alle quote sottascritte all'atto delia costituzione
dal soci delia controllata Vantea 3.0, Sig. Francesco Damante & TAUA 2015 Societa 3 responsabiita kmitata

semplificata ¢ liberate dal versamento nel 2020 a seguite dell’zcquisto dellintaro capltale sactale da parte della
Capogruppa.

IMMOBILIZZAZION!
fmmobilizzazion] Immateriali

Le Immobilizzaziant immateriall, iscritte i Bilancia per compleassivi Eura 2.941.352, risuitang o5l composte:

Costn storic
Immanliizsazlani immateall A3112.2008 neremant R ::,:L:::;::; Al3Lt22020
Coitidi impionta & di anapllamente 5299 L] Q flakina] 15.299
tosti dl svlluppo 20000 0 o) G009 WE000
pivitts db brevetto Industriale m dified di utliziazions | o o o
delle gpere drl ingegng
Lonmisiore, llcenze, marchi & divitli thmill 132139 JLALG o o 147.330
Avesia e enie [+] 13.389 Q o 13.
immob Himsont i1 corso & acconti 1491375 1,189 0 o 2.280.384
Altre o e.gn:z] v 6787 665,701
Totals 1418813 1.876.483] 0 12787 3,320
Fondo ammoriamento
ek Hizzation all layiona ares
1immaten 1 3449.3010 . " o . ::ﬂld'mm AZLIZ.2020
Costh dl impianta & & areliaiients (L6 3.111) o 12004 {E. 746}
Costi di suiluppo {200:700) {1.700) 0 {1200 {202 400
HONEHETL ) Breverto industriale & dirnn di uiliaazions: B o 3 a
delle apers delllngegno
Concessione, ficenze, mardy e disi simili |419.521) {5.384) 0 ] (134.516)
Aigmento o [2.65%) 0 O {2.658)
immobiizzzion] In Gorsy @ acmont o 0 i o 0
Ak b {AB.B1E) il {L.31E; {8851}
[Fatals (321.1551| (59.978) o 528} 1394551
Yafqre Netta
Imvmobiizzagdon] imosatertali
Al 31122013 £) 31151020
Caitl 3! impienta & di amakamenta 3863 4553
Losti di suiluppo 0 3,600
DIt 81 bisvetto Industrisie & dicfes Of wiillzaoziond o 0
delte opere dell'lngegno
fonmssions lizenre, marchi e dirdttl strdi 12618 11414
AViErREATS g 16,531
Immabiliziasion) in ceso & acconts 1061378 3 780384
fra 1] B148.770
aksla 1.107.658 2341352
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in detiaglio:

- i costi di implanto ed ampilamente ammentans ad furo 8553 e sone riconducibili alle spese di castituzione
sogietaria;

< icosti di sviluppo pari ad Euro 3.60D afferiscono ai costi sostenuti per 10 Sviluppo del CRIV concierge,

- le Concessioni, licenze, marchi « diritti & simili per Eura 22 414 si riferiscone alle licenze software;

- IAwiaments ammonta 3 Eure 10,631 ed & riferibite allacquisizions del 90% della partscipazione nella
Paspartl 5.r., al metto dell ammortamento 2020 di Eurs 2.658;

- & immohilizzazioni in corso smmontans 3 Burn 2.280.384 e s riferdscone ai prodotti software in via di
sviluppa. In particolare, al software gestionale ONE di Vantea SMART 5.p.A. (progetic avvlate nel 2017 che
varra proposto al mercato nef corse dal 2021, con modalita di vendita a licenza annual), alla pisttafarma di
e-commeree di Vantea S.p.A. & alf App Conclerge di Paspartls S.r.l, come oi seguito riepilogata:

tirsmobilizzaziont In corso @ actonti 3112.2013 HEremany Dewementi 31.12.2020
Sisterna gestionabe ONE ALLTIIL 718377 0 1162183
Market-place digltale E55 587 302.637 o i W x5
App Cenclege Q 147.006, ¥ 147 000
Totale 1091175 1.189.000] | 2.260.384)

- e Altre immabilizzaziond pari ad Euro 615.770 si riferlscono prevalentemente al costi di start-up della
controllzta Vantea 5.p.A. o tUt Euro 210000 refativamente sll'eres commerciale e furs 200,000 in relazione
al cost] di loaistica. Tall costl Aentrane in un progetto di start-up che verra completata nel corse dell esercizic
2021. La fase di start-up & necassaria per superare le fort barriers all'ingresse the proteggens il settore.

Immobilizzaziont matediatl

Le Immobilizzazioni materiali, isceitte in Bilancio per complessivi Bure 131967, risultans chsl compaste:

Costo staric
Irienobillzzas oo matecialt Variagiare Brea
31122019 ehhaetidamante ABazane
Tupren ¢ fabbrigati | 0 n
Imptanti & macchinario 16 581 3640 0| L5319 23384
Attrerzature industriali e commercal 29.187 499 o 24 485
At benl Te4E B4 29.83% 4} 787 1T
Ivirva bl zzaziond In corso = meconth ) B D of
Totale 18212 31.725] a 10696 35243
" Fortdo EMmaTiRmEae
immoblizzazkant materili ‘Varlaziode B1ER
Al 3112.2019 Ineramentl Decramenth conselidamento Al 3L1Z2020
'Tarrenl @ fabbdcati 0 ] a !
Inpiant] @ magchingsio {1L3ER) {2565 0 [2. 298| 15.427)
Atwreziature irdustrizl e commersiah {&.7e8 {3.661) 0 0 {3.430)
Al e 152276 119,982} [ {6.267) 76413
Imakilizzazionl ik carso & acconti [ o o o
Totae {s8.401)| e o (ki (93276}
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valorg Netho

1 il ¥
mmebillzzazian matedal AT 22000 131122010

Terrenl ¢ fabbrlan o [
Iimpianti & maschinars 1549 16,553
Araziaiurs ingustriall € commergiali 154 16356
ARl bank 39554 Qg 758
Imagbilzzazion in corso ¢ actonti o o
Totale 114471 13557

Operationl di locazione finanzaria
le sociati del Gruppt hon hanno sattoscritto contratt di locazione Finanziaria.
immobllizzazioni finanzarie

L& immobilizzazioni finanziarie ammontano complessivamente ad furo 98.220 [Euro 252.442 ne precedente
esercitio) € sono costituite da crediti versa altri per Eurp 95 B20 ¢ da altri titoli per Eure 2.400.

Le partecipazioni in Imprese controllate (ren consolidate nel 2013 conm il metado integrale), come
nrecadentemente indicato, sono state cecute neil'esarcizio. D seguite rportata s movimentazione rispetto af
precadente esercizio:

immebilizzation| finanziarie 3n.12.2020 31.12, 3018 Varlazriong Variatione %
Smart Code 4. 0| 40,000 {40.000) ~W0%
Smart Speciafist S, o 40.000 {40.000) -100%
Smart Process 5., o] 0, 140.600}3 -100%
SMATT ViSan 570 o 40,600 (20,000 -100%
smamn sk o} 1000 {20,000 -100%
Sreart System 5.0 s] 50,000/ |400.000) 10035
| Partadpazioni in imprese conyollate 0 210000 mu.unml 100

1 crediti verso altri sono rappresentati prevalentemente da depasiti cauzionali coma di s2Ulto Mepilogato:

Craditl Immobitizzati 11.12.2020 21.17.2019 Varlazions Variazlone %
Depositt cxulonali 92,443 A2.442 0001 118%
Aleri orediti 2377 0 3377 100%
Totaie 95820 42442 531378 126%
ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Lono riferite interamente allz controllata Vaatea S.p.A. e si riferiscono per Eurd 152.683 alle glacenze di prodotti
freschi v congelati & per Euro 114,646 ad accontt vargati.

Credith iscritti nell'attivo cirealonte

Ammentano complessivamente ad Euro 7.567.068 (Euro 5.141.612 nei precedente esercizin), Di seguito sono
ripartate le variazioni nelle singole vocl suddivise per scadenza:

Bilancio Consolidata & Bilancio di Esardzio 8l 31 dicembre 2020 av
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beictielens Entre 1mesl | Ditra 12 st Yorar Enva Bl | OUrg a3 el TOTRE totald
Credinl wacso dieny 580804 L 580504 4775234 L TR Loas.s1
Crapl I §{Cgtard fRe T o 1716 845 1EE32L L GBI 1448134
Impesis antkdpate B of LR 50 L 5,814 2k
fevmdie] warms aleel 5 4 51765 ﬂ-m{ L S8 !‘“L’A
[ramie Ao E unm_—vj caaread] [} 141813 LAELASG]
Crediti verso chiant

{ crediti verso clienti sono interamente asigibili antro I'esercizio successivo; con riferimento a queli per fatture
emesse afla dats odierna risultane incassati in misura elavata mentre le fatiure da emetters dsuitano pressathé
intaramonte emassq 2li= datz adiema.

L'adeguamento del valore nominale dei crediti & stato ottenuto mediante apposito fondo tvalutazione crediti

pari ad Furp 55,374 che ha subita, el corsa dell’esarcizio, |e seguenti movimentazionl:

Fondo svalutazione crediti 3112209 Incramenti Decrementi 3122020
Fonds svalutarione craditi 20,0004 51499} {18,325} 55.174
Totale 20000 51.491) {16325} 55,174
Crediti tributari
i erediti tributar pari ad Eura 1.716.455 soap composti prevalentementa dall’lva di Gruppo:
Crediti ribotard 31.12.2020 31.12.2018 Variatione Varlazione %
Craditi iva 1.628,606} 192.919] 1420687 T15%|
Craditt o' lmpasta 71493 62.505 5S88 1a%
Altrl creditl tributar 10,134 L 10,233 1RH263Y
Crediti lres 5,218! 4,834 584 1B%
Cradit] per ritenute q 0 4 300%
Addizianali raginnall Q 1073 {L.O75) ~100%
Addizionall cormunali 0 187 {187y -190%
[Totale 1716455 258,371 1.448.134 510%
lmposte anticipate

| crediti per imposte anticipate complessivamente pari ad Euro 8.044 siriferiscona per Eura 7.627 alle differenze
temporanee di imposte calcolate sulle rettifiche di consolidamente = per Importo cesidue di Bure 417 su altre

differenre rtemaorange.

Mon risultano iscritte imposte anticipate su perdite fiscall.

Crediti verso alri

| crediti verso altri compiessivamente pari ad Eure 51,765 sene cost composti _
- Eure 4C.000 da Comtribu in £0nto esercizio per il progetto Mise fnnavation Manager riconosciote fal 2020

e incassaio a febbralo 2021,

- Euro 2.000 da posizioni crediterie versa diperdenti;

- Euro 469 da cauzioni;

s« Euro 7,000 da acconti ad amiministrator;

- Euro 2.296 da crediti diversi.

Bitancio Cansollgate @ Bilanoa di gsercitio 2| 31 dicembre 2070
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Laripartizione dei cradisi al 31/12/2020 secondo area geografica & riportata nella taballa saguente (articolo 2427,

comma 1, n. 5, Codice Civile]:

Deseriziong ltalia Eslere Totale
Creditf verso clianti 5.820.804 9 5.820.804:
Creditf tributar 1.716.458 Q0 1.716.453
M nste anticpate 8.044 L 8044
Crediti verso altrt 51.765 0 3L.765
Totale crediti 7.597.068] 0 7.587.068

Disponibilita liguide

i saldo rappresenta le disporibilita fiquide e Pesistenza & numerarie e di valori allz data di chiusura

deli'esercizla.

Disponibita Rgulde 31122020 31.32.2019 Variazione Varlazons %
Depasiti bancart & postali 1052737 1.582 891 {531.154) -34%
Assegnt 71,789 0 71.798 100%
Oenare e valor in cassa 28,141 76,855 {48.728] B3 %
Totale 1151677 1.559.760] {608,081} 3%
RATE| E RISCONT!ATTIVI

La voue si riferisce Integralments & risconti attivi relativi a costi di campetanzs d due o pill esercizi cost suddivisi:

Ratei & riscenti attivi 21.1¢.2020 31.12.201% WVaclazione vanaziane %
Ratel attivi a} v/ o O
Riseorth attivi 120.476 40.282 80,154 1950,
Toiols 120 ATH; 40282 B0, 154 199%
di cul entrg 12 mesi 104.765 23,957
| qui olere 12 mesl 18711 30%
Totale 120476 40,282

Non sussistona, alla fine detl'esereizio, ratei e riscanti aventi durata superiore a 5 anni.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti g/l interessi e gli altri oneri finanziari sone stati interamente spesati nell'ese

n. 8 del Codice Civile si attests duindi che non sussistana capitalizzazion| di aneri finanziar,

reizio. Al fini defl'art. 2427, c. 1,

Biancio Conselidato o Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2040
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Il dettaglio delle movimentazioni & il seguente:

import ia Euro
LKl Pt Hizvirals
Bosrlstons Eapitale Shziatn | iserva Legal Weerva di _L ool B3| | T Sppe
Sivacking of 31323012 L5000 .93 00 473354 1233364 F5a A%
Cestinidicine ded dsultats dell’siercltin 5244 Live.7ss 11233184}
=reuitero deileserdin corrente LHGTA35 1367035
A amento capltele secile 50000 {200 000)
Vanatisne area coneokdamente Yantsa e, {ag,o00) 1,305 {AR.795
Variazionn area Faspartie Sr). Lnsand
|stusssians al 31227020 258000 Wi | 16a9.319 1367433 53625 |
Iepats i Eira
Caglale 4 dsane Tolale PN
Deserizione ivern Fipuliate dl terzi consolidatd
SustiEae &l 91, 122009 160822 R4 3 596 662
Karprinasiane daf ripalsaen dalln s eigla £ [E-1] a
" . I corrente LE17 1.368 €52
LAUranto capltale sodsle
Var wzlang ares enssildamenio Vaniea S8, 1161705 1200.001
\ariazione area mneolidamao Pasporti Sl 5. 150} 5.7
Siealstens Bl 31122030 5.150 LalT %.170.503

il cagitale sociate della Capogruppo & aumentate nel corse dell‘esercizle a seguito della delivera assembleare del
30 dicermbre 2020, risults interamante versato ed & costituito da azioni prive di valore neminale.

La riserva legale corrisponde anch'essa a queila delia Cepogruppo ¢ 5i & Incrementata a seguito della delibera &
destinezione del risultato del precedente esercizio.

La risarva di consalidamenta, sarte in sede di prime consolidsments della controfiata Vantea S.p.A., s annulia
nel corso del’esarcizio a seguito deil'acquisizione del rimanente 16%.

Gli utili & nuove & incrementano a seguito della delibara di destinaziona del risultato del pracedente esercizio e
<i decrementanc a seguito della dellbera di aumento del capitaie saciale assunta daltassemble straordinaria

degli azionisti del 30 dicembre 2020.

Il capitale € I riserva di terzi rappresentano le interessanae dei soci di minoranza defla controllata Paspartd 5.0l

D saguito ¢f ripsrtane in apposite prospetto fe informazioni fichieste gal n. 7-bis dell'art, 2427 C.C. in merito slta

composiziong dal pririmenio netta.

Bilancio Consglidato e Bilancio dl Esarcizio al 31 dicambre 2020
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peserlelona Capliale sociate | Risenva legate | W Iperdiee) Totale
portati 3 nuove

Valore da hilancio 2.000.000 147.342 1649.31% 3re6601 |
Possibilita di utilizzazione B B A-B-C
Cuota disponibile 2.000.000 147.342 1.649.312 a79a881
Di gui quota non distrbuiblie 2000000 147,342 o 4.147.343
0 cui quota distribuibiie 9 s} 1.640.319 1649319
Ricpiloge delle  wtilizzesioni  effertuate nei tre o 0 o 0
precodent] esercizi:
Per copertura pardite [] Q 1] [1]
Per distribuaions g 504 o o] a 0
Per altoe rngnni 1] 1] 0 a

A = B BUMARTS 01 capitals
B=per copertura perdite

C=per distribuzianea ai ol
FONDI PER RISCHI £ QNERL

Non risuitana stanziati fondi per rischi ed oneri poiché {e societh del Gruppo nen sena colnvolte In eontenziosi
legali a/o fiseali dai quali alio stato sia prevedibie Finsorgere di passivita.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTQ DI LAVORO SUBORDINATC

Il fondo trattamente di fine rapporto rsuite iscritto per Euro 308.143 e rappresenta l'effettive debito delle
Societd del Gruppo al 31/12/2019 verso i dipendenti in forza 2 tats data, Presenta Ia saguente movimentazione:

Farda dl eeattaments dl Gne mppono di iovora k3T Prp———" Decrement] Aitre varlyziont 31127020
|subordinate

Fonds df trattamanto dl fine rApgento di lasvore 02,795 a4 257 1202013} 1788 08243
subordinsto

= 102.729] 35,55 1292013} 107,829 o214y

I dacrementi delesercizio derivano per fura 195,085 alla sentenza prandnciata dal Tribunale i Roma faverevale
aHa Capogruppo can i & stata dichisrata |3 non debanza gelie somme precedentemente iscritte e par fimporte
residuo di Eure 5528 da cessazioni di rapporo,

La sltre variazion! derivano prevatentemente dall'assunziane di personale con cessione di contratts di lavoro.
DEBETY

Ai sansi dell'art. 2427 ¢.1, 1. 6 del codice dvile si espone I'ammontare dei debiti esistert! slla datz di chivsura
deitesercizio, suddiviso sulta base della ioro presumibile durata:

Doncririan LT, LI
o

Eatialmed | owry 12 mest ToTALE favs mwi | Bups 2mal ToTd tanlke |
(oit] versm aad per inawiament| ﬂ L o [ a5 e L 4115345
Dchlll verso bancha 306_428] 1 087334 1453838 AT AFFIE [LEREH [FaL.Lonj)
Aot 5 q 508 4 S0G)
Dckdil varco fomiton A 15426 ol LYATN Tiv] wor bl of 1803 R LR
D el Al T aSE 331 EL-1EH 620.235) L 20,495 L7754
:l::l:‘mo Ittt b wrevideas s ol slapmsia oA 11| ey 4 oz (12
T LR ilM_.!E? | TEYY 2ad 54 01 12T 0L 50|
Totoia 5.53453%) 1.087.334 !.7II-$H| Z46%170| 2326531 4,0145.809 (2540 129))

“Bilancio Consolideto < Bilancia ¢l Esercizia al 21 dicembre 300 51
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La somma si compone di debiti esigbill antro 'esercizio successivo per Euro 5.694.530 debiti asigibili sitre
I'gsercizit suttessivo per ad Euro L.OBT 394,

| debit! esighill oltre 'esercizio successive s riferiscono esclusivamente i debiti verse banche per due mutui
chirografari con rimborse in 60 mes] sottescritti con Banca di Piacenza 5.p.A. ¢ MPS S.p.A

! debiti verse sod per finanziamenti, estinti nel corse dell’esercizio, erano iscritk: dalla capogruppe 3 seguito dei
finanziamenti soct erogat! in precedenti esercizl.

I debiti varso banche pari ad Euro 1.485.822 sone rostitulti da finsnzismenti & medic lunge termine erogati alla
Capogruppo che nel corso del’esercizio hanme subita fa seguents mevimentazione:

Debiti verso banche 1.17,2018 Incrementi Decramentl §1.11.2000
Banca di Piarenza G04.611 a {147.659) 456.8952
MFS i} 1.250.000 {223.130) 1.076 570
vP3 33,611 [} {33,611} i}
Totale oIB.dR2 1.250.000 [404.400) 1.483.822

Di seguito & invece ripertaia la suddivisions tra ke quots entro ¢ e quate oftre 'acercizio:

Debitl versa banshe Entrp 12 mesi Oltre 12 mes] Totale di eul oltre 5 anni
Banca di Fiacenza 149,964 306,888 455,952 ]
MPS 246,464 TR0.A08 1026871 i)
[Totale 396428 1087394 1483822 g

Non sussistono debiti con scadenza oltie 1 5 anni,
I debiti versa fornitart complessivamente pari ad Euro 4.294.865, a frante dalle dilazionl di pagamanto patuite
con i fornitori per Yacquisto di beni & servizi comprensivi di fatture da ricevere, fanna ragistrare un significativo

Incrementa connesse & quella degli acquisti.

| debiti tributari pari ad 458,531 sono cosl costituiti

Dabill tribialadl 31.12.2020 31122018 Vadavionz | Varlarione %
Deklti les 320581 408 044 1177.46.2), -36%
Debiiti Irap 7141 43350 2068 65%
Debiti rpef A7.785) 14040 33.75% 2407
Dghiti par allrg dignoke 11649 713 1093 1533%
Debit! hva &,035 72.123 {67.208) -smk
impasts sestitutiva TFR 1152 5 1.147 2477
Totale asE.531) 620 708 (170.754)| 73|

I debiti per ritenute risuitano alla data della presente interamente versati mentre | dehiti ger le impaste dirette,
ol netto degll scconti, saranne versati afte ordinarie seadanze.

| Debiti verse istituti di previdenza e di sicurazza sociale pan ad Fure 120.174 sono cosi corpostl:

gilangio Conselidate e Bllancio d] Esercizio &l 31 dicembre 2020 2
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|pehiti istitutl df
::dllaugrm stituti df previdenza e di siciiezaa 32323030 31 Vvatlazlone Variazione %
inps 111.54% 24,628 85917 353%
{GE!] 2,877 1414 l4ea 104%
Enti complementari 5512 0 =3k 100%)
Adtea teattenute 2404 Q 240 SE445%]
Tatale 120,374 26.042 a11¥2 1581 %!
| dabiti sopra ripartati risultano. ala data della presente, interamente versatl,
Gl altd dabiti par turo 424 537 sono £os) Compoestl:

Altri debiti L2200 31.12 20619 Varlsgiang Varigzione %
Dipendent: per rotidbuzioni 187.348 3317 145.031 385%,
Dpendent] per ferie @ oermassi da |iquidare 123.202 84.589| 38513 463
Dabit} varso azlo Innove 91625 51,625 o 0%,
Dzhit per caueloni 14.637 14099 t02] 4%
Cafta di regiia MPS 24011 3388 (137} -41%
Amminletratart per nota spese di rirnborsare Lzt 2542 [3.421) &
Compensi amministratar 1% 0 T8 100%
Altri debiti 3814 10357 {5,582} -63%)
otale antro 12 masi 424.537 244,957 179,580 T3%
Debiti diversi oltre 12 mast ) 451.080 |4B1.050) ~100E
Totale 424,887 726.047 {303.510) -A2%

| debiti esigibili oltve 'esercizio successivo deli'esercizio precedente,
per Euro 448229 alle posizion! Iscritie in precedenti eserciel & cancellsti in quelle in

pronunciamento favoravole alia society da parte del Tribunale di Roma.

suddivisione dei deblti per area geografica

pari ad Eura 481,090, facevane riferimento
rorto A soguito dal

Dastriziong halla Extern Totala

Debiti varso soci per finapziamenti ) o o
Debith virtt bafiche L ARR.EZY 0 1.483.822
Agconti [ 3 0
Debit] varso farnitonl 4,204 859 o 4294869
Dbt erigutarn agE 331 [ 458,531
Debith verso sttt di previdenza e di sicurezee sodale 120174 o 120.174
Adtri debiti 424,537} o 424,937
Totale PETTRCE | o 6781933,
Debiti assistitl ¢a garanze reaif su beni soclali
Non esistono debiti sociali assistiti da garanzie reall.
Finanziamenti effettuati da soci della societh
La capeRruppe nan ha pid in essere debiti varse soel per finanziamanti.

ilancie Cerselidate & Bilandio di Erercizic al 31 dicambre 2020 L
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IVMPEGNI, GARANZIE £ PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANT] DALLO STATO PATRIMONIALE

1rischi, gh impegnl & 1 gacanzie ammontano ad Eurp 180.000 e si riferizcono interamente stia garanzia grestata
dolla Capogruppe in favore della controllata Vantea S.p.A, & fronte degli affidament! di conto corrente.

Bilancio Consolldato e Bilancle di Esercizio al 31 dicembrs 2020
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COMMENT ALLE VOC! DEL CONTQ ECONOMICO

VALORE DELLA PRODUZIONE

il valore della produzione, sntetzzato nalle 1abelle sotostanti per le classt principeli, passa da Eure 0.008.022
del 2019 ad Eure 19.227.408 prevalentemente per effetto del significativo incremento dell‘attivity di

distribuzione He.Re.Ca. da parte delia controllata Vantea S04,

Velara delia produziong 31.12.2620 31.12.2088 Varlazione Vanatione %
Ritavi delle vendite e defle prestazioni 17.184.3¢7 74679 R.727576 1315
Incrementi df immatilizzarieni per lavori interal 1.207.874 BAB.46L 359413 2%
Altel rieavl @ provenkt 855,167 813,47 41437 5%
Totale 13,127 408 9.098.522 10128486 1%

Ritavi dalle vendite e detle prestazioni

i ricavi dallz vendite e prestazionl di servizi, pari ad Eure 17.164.367, sane Imputabil prevalentemente alle
attivith di Cybersecurity delia Capogruppo ¢ quelia di F&B della controllata Vantea sp.h

suddivisione dei ricavi delie vendite e delle prestazioni per categoria di attlvita

Ricavl gella vendits g detle prestaziont per setiore 31.12.2020 31.12.20% Yariazione Vartazone %
Cesslone beni e prestacione ervid GyDersecurity 5857859 5.574.700| 85 159 5%
Cessizne benl 2 prestazione serdd FAB 10.936.964 L.780.007 9.216.872 518%
Ricawi consulenza informatica 20.000 92000 £.000) 10%)
Reavl Consleege 219444 g 319 824 100%
Totale 17.164.367 7436741 9. 72F.57 3%
suddivisione dei ricavl delle vendite e delle prestazioni per area geografica
Ricavi delte vandite & deife prestazion: per area 13.12.2020 31.17.2018 Varizziana Variarione %
guoprafica
1tatia 17.164 367 7436701 9727578 131%|
EStery 0 a 0 [
Totale 17.164.367 7.436.791 9.7211.576 131

incrementi di immobiiizzaziond per lavari interni

Pari ad Euro 1.207.874, sung connessi allo sviluppo dei seguenti progetti da parte delle societd del Gruppa:

tncrementi di immakilizzazient per avori ntemnl 31.12.2020 31,12.2019 Variaziona Varlsiiang ¥
Jistema gestionale ONE 226332 421391 142532 35%
Market-place digitale 455,551 425670 59881 1a%)|
App Condsrge 147,003 a 147,000 W
Totala 1,207,884 228 451 359413 A2%

Par maggior dettagli si rinvim alla sazione delle immobilizzazsioni immateriall, ed in particalare alle
immobilizzazioni in corso, della presente nota integrativa.

Bilzndio Consclidate 2 Bilanclo di Exercizio al 3L dicembre 2030
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Altri ricavi e proventi

Sono iseritti nel valore della produzione del conto economico per tomplessivi Eura 855,167 e sono compost] da:

Abtrl ricavl & Fownﬁ 21.11.2020 21.12.2019 Varlazione Varlazigne ¥
Contributi in conte esertio 30,00 [} 40,000 100%
Sopravvenionze attive 735EH #0140 (8,217} L3
Contributi creditl ¢Tmpeosta 70,000 62,500 7500 %
Autoconsumeo L 981 7073 {1.043) ~15%:
Rirsbors vari 3.068| 2731 Ba7 8%
Al ricavi e provantl 185 1.726 {1.531) -B2%
Totale BEE.IGF R13.ET 41.497| 5%

{ contributi in conto esercizio per Euro A0.000 seno retativi al hando Mise Innovation Manager riconosciuti nel
2020 ed incaseati nel 2021.

La sopravvenienze attive dell'esereizio 2020 derivana per Euro 718,550 dal pronunciamento di una sentanza del
Tribunale di Roms emessa in favare della Capogruppo e passata in giudicato. Nel precedente eserciio le
soprauvenienze attive per Euro 740,340 erano consaguent interamente afl‘azzeramenta di un debilo & seguito
di una transariona.

I contributi par eraditi o imposta per Euro 70.000 sono stat Iseritt in relazione all'attivith di Ricerea & Svilupps.
COSTI DELLA PRODUZIONE
| cost della produzione, sintetizzati nelle tabelle sottostanti per le classi principali; passane da turo 7.502 644

del 2019 pd Euro 17.265.476 dal 2020, facendo registrare un incremento di Euro 2.761.834, principalmente per
effetto del'incremento dell'attivith F&5 dellz controllata Vantea 5.p.Au

Cost) delia proguziona 31.12.20%0 31.12.2019 Variaziona Variazione 3

F;{frt:] per materie prime, sustidiarie, gi consumo @ di 10,367,694 1562972 £.504.722] SEIYE
Costi per servizl 5,443,433 4,848.792 [435,3 55:} B3
Costt per godimento di bani di terzi 174937 150887 2207 16%
Losti pec il persontle 1.947.141 75,484 1,201,657 181%
Ammartamenti @ svalutazion 138.8B9 44,445 0d.444 213%
Varlationi detia rimanenie di materie prime, (57 384} 103.578 {200,983 -194%,
sussidiare, di senseme & mered

Onerl divers| €i gestione 250,766 47,506 242280 SLIN
Totale 17.285.478) 7.803.544 9.761.832 E3034

D} seguito riportiame il dettaglio per singola voce con evidenza delle variazionk:

Mmaterie prime, sussidiarie di consumo e merch

Bilancio Carsolidato & Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2020 56
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:f::ii"“ materle prime, sussidiarie, of consumoedly 5y 4 5099 31127019 variaziana variazione %

Acruist merd FEE [distribuzione) ELILTAE [i] 8,013 78 100%
Aenulsti merei F&B (ittiea) 1.501L.911 9 1.501.811 100%
Aequisti merd produzlone servidiz Cybersecurity 341804, 127851 112353 167%,
Aecquisti mard F&B (bavarags} 91708 0 251,708 1G0%
Acqudsti marel FEB (par rixssepnailone) 151.062 bl 151062 100
Acquizt! merck FRE {ortofrutta) 26,362 0 206342 1000
Aegpisto materishi COVID 13.000 a 12039 plaiei
Carburarti & lubeificanti BaI7 0 g4 10K
Aeguisto marg per autoconsumo 5,981 7073 {1.083) 3R
feni costp unitario non superiore a Euro 516,46 4,598 21.800 118,203} -80%
Altrl astuieth 7.282 2,465 {184} IR
Canceilaria 1143 3263 [r.120 5Ok
heguisti marce Cyhersecurity 1,088 £11.382 (610314} A0
Imballi 577 1.808 (2231} T9%
Materiali di tensume ] a1 {831) 1005
Acquishi meree FEB tH THS.339 {785 839)) -100%
Totalz 10.367.534] 1.562.972] 8304722 563%)

Gli acquisti di materie prime, sussidiarie ¢l consumo e merci sono pari a Euro 10.367.654 e si rferiscono
prevaiznternente all'acquisto di merce destinata all3 rivendita per f'atrivity oi F&B.

Sarvizi

Costl per senviz 31,12.2020 91.12.2015 Variazions Varfatlone %
Lavoraztoni dl terzi {Cvbersecurity) 1072385 2.089.416 |9G0.463) 475
Parsanale distaeeatd (Cylrarsadiity) 851534 A55,509 95328 1%
Costl suiluppo progetta DME 445,993 353.943 66.048 1%
Costl sviluppo plattaforma distribuzione 430071 A15.670 {15.5298) At
Spese per RE&S 300,000} 0 100,000 100%
Servizi lopistid 187556 115545 J1ea0 625,
Costl di sviluppo APP Conciergs 137,000 0 147000 100%|
Consulenae commerdali (FAR) 132,358 73473 59186 A%
Ccansulenza commerciai (Cybarsecurity) B7.0026 130,833 {53,508} 53
Consulenze tscniche 0,309 11425 56,884 474%
Setviti ammlblstrativi 55.285] 21628 3B.657 140%
Spasa telafonicha ¥ 56, 30289 15.477 a0%
Companso Amministratore Unico 50 440 0 £0.4940 1043
Lavewazioni l terzl produzions servizi 4T A34 64,702 {17.368) 2T
Servizl intermet 4Q.73g a1.328] |5B8) -1%
Porsanale distaccato 25906 61.09% {25.284) A1%
Spada legall e notarili 31936 12183 12743 142%
Consulenze HR BS540 18,350 10.180| 143
Rirorea, addestramento e formaziane Ir.BLl 138 298| {21d48) -BO%
Afire spese di rapdresentanga 17808 7561 13347 249%
Servizl di consierge 572K [ 75728 1008
Compansl dndaci/professionisti 24,960, 24.860 ¢ e
Altri costi per servitl 173672 33541 {151.268) 4?!4
Tatala 4.443.433 4,844,702 {405.350) %

Bilancia Cansolidata & Bilansls di Esarsizie a} 31 dicembra 2010
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| costi per servizi passano da Eure 4,848,792 del 2019 ad Eurc 4.443.433 del 2020, con un decremento di Euro
405,359, dowute prevalentemente al minor ricorse delle lavorazioni di terzl in relazione allattivita di

eybarsecurity.

Gadimantn hani di tarzi

| Cokti per il godimenta dei hani di tersi ammontans a complessivi Eura 174,837 e ¢ riferisconar

Cotti per godimento di bani d] tar] 31.12.2020 31.12.201% Variazione Yariazlone %
Fitti passivi (hesi immaohili) 115.837 107,700 8,127 3%
Nolaggle autevetiure 17011 29 464 7343 26%
Fittl pasaivi {spese condominiali) l?.i!iﬂf BE6L, 2389 24%
Noleggio bani 4721 1605 3ai 04k
Canane naleggls stampant 3.652 2237 1414 G3%|
Molzgg o attreziature 1,278 a 1.276 100%
Canone ncléggin teleforia sty 200 0 00 100%)
Tatals ~ 174,537 150.867 Za.070 16%

Come precadentamenta indicats, la sodiets del gruppo non hanno sottoscritto significativl centratti di locazions

finanziaria.

Costo del personale

I costi del persanate passano da Furs 1.947.141 del 2019 ad Euro 745.484 del 2020 con un incremento di Eure
1.201 657 connesso all' incremento della forza favoro tra | due esereizh

Costi per il parsonsle 31.12.2020 31.12.201% Variazlong Vanazlene %
Salari @ stipendi 1,408,131 504,410 B36.626| 1479
Oneti sostaki 346.839 125.313 273.526 1819
Trattamento di fine rapporto ga.53 37.858 51.574 151
Trattamianto di guliascenza  simll [ o o 0%
Adtr] casti 94 514 14,658 ra.821 544%
Totale 1,947 143) 743484 1201657 161%
i seguita s evidenzia il numers medio dei dipandentl ripartito per categoria:
Mumera dipendenti 31.12.2020 31.12.2019 Variazione

firiganti a] o L]

Quadri 5 [ 5
Impiggati 30 g4 ElS

Operai 0 o Q

Totale 95 54 al
Asniv ortamentl ¢ svalutaziond

Bilancio Cansolideto e Bilancio di Esertizia 3l 31 dicambre 2020 5B
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Ammortamenti e svalusgzion! 3L.12.2020 #1.43.2m8 Variatione Varaziene i
Ammartaments dalle Immabilizzazinnt lmmater i £0.978) 5.953 55,015 924%
Ammortamente deila immebilizzazioni matedal 26,412 12501 8911 1%
AEkre piutazioai delle immobiliziaznom Q 991, {351} ~100%)
Swalutazione del creditl compresi nell’sttive
. 204 14%8 157%
circolante g delia disponibilita liguide 51458 ﬂﬂ[}t 3
Totale 138,835| 94.645] 94a% 2%

Gli ammortamont delle immobillzzazioni ammontana nel complesso ad Euro 87,390 e si riferiscono per Euro
£0.998 slle immabilizzezion immatedali e per Eure 26.412 alle immobilizzaziont materiah.

L'ammortamente delle immobfizzazion irmaterial
filevats in sede di consolidaments della controtiata Paspartd 5.rl.

| include per Euro 2.658 I'ammeortamento dell’avviamento

Per maggiori infarmazioni &l davia alle note di comrmento delle immobilizzaziond immateriali ¢ materialt

Svalutazion] dei crediti dell'attivo circolante e deile disponibilith liquide

L2 svalutazione dei crediti dell'sttivo cireolante parl a Eurg 51.499 si riferiscone a stanziamenti affettuati a fronte

& eraditl di dubbia esigibilita.

Actantenamento par nschi

Pari ad Euro 6 {come nel precedenta esercizio} paiche, come indicate anche nella seziane dei fondl per nischiet
oneti, 1a societd non & colnvolta in contenzlosi per i quali sis prevedibile Pinsorgere di passivith,

Oneri diversi di gestione

Gli oneri diverst di gestions, pari ad Eure 290.766, si riferiscono principalmente a sopravyenienze passive €

contributi assoclativi presse enti.

Overl diversi di gestions 11.12.2020 31.12.2019 Variazione Varlazione % _|
Supravveniense pasive 1654524 25243 130,276 SLGH
Orer Straordirari COVID 52581 0 51681 plipkd
Puise g animende A4 444 10368 34,080 9%
Ferdlie su crediti 23542 FEL 22.008 34615
uote assoriative 8476 8.2200 1.2%96 ELED
Tasse dl consessiens governativa 3041 1.705 La3a 7E%
Omaggi a clienti (beni prodott] da terzl) 2370 519 1.7%2 3365,
impasta dl regiswo 953 508 457 on%
Cost Indadweibli 419 ) 394 1995%
impeste di bolio 137 0 137 100%
Arrotondamanrti passivi 120/ aE| 72 150%
IMPEsE & dass 4 16 Lyl
Tagl o 247! (242} -100%
fettiiiche di costl e di ricavi di eserdizl precedenti 0 781 (762] -100%
Svaluizzieni e insussistenze di attvivk i} 1171 (172 =140
Altro coose ) 50 (50) -100%
Totale 290.766/ 37508 243.260 512%)

FROVENTIED ONERI FINANZIARI

Bllancio Consolidato = Gilancio di Escreizio al 31 dicambrs 2020
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Prgventi finapziarj
| proventi finanziari passano da Furo 778 del 2019 ad Euto 82 del 2020.
Oneti finanziari

Gli onert finanziari passano da Furc 14,974 del 2019 ad Eurc 31,544 del 2020 a seguito della maggiore esposizione
verso il Sisterna bancario per finanziamenti 8 medio lunga termine,

RETTIFICKE DI VALORE Di ATTIVITA FINANZIARIE

Non rilevate rettifiche di vatore di ativita finanziarie nell'esercizio 2020,

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIC, CORRENTI, DIFFERITE £ ANTICIPATE

Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza; rappresentanc pertanto:

- gl accantonamentl per knpaste fiquidate o da liguidare per ['esercizic, determinate seconds la aligunta & le
norme vigenti;

- Pammontare delle impeste differite o pagate anticipatamerite in relazione a differenze temporsnee sorte o

annullats nell'sserdrio.

La voce 20del conta ecanpmica relative alleimposts sul reddito deli'esercizin, pari 2d € 75242, & cosl compasta:

Imposte sul reddito dell' eszreizle 3142020 31112019 Varlarione Vasiazione %
fres 468,507 150459 ILE008§ 211%
trap 95,518 25807 £9, 108 270!
Impoate comenti EE1.022 176 306 38776 20
Imposte relative 3 eserdzl precedent 0 177.087 {177 .067) -100%
imposte antldpate {2.204) (5138} 3.635 529
Totale 561818 347.534 214,289 62%

Fiscalith differita [ anticipata

Le imposte anticipate sono stata rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza deli'asistenza, negh esercizl in
cui si riverseranne le differenze temporanee dedudbili, a fronte delle guali sono state iscritte le imposte
anticipate, di un reddito imponibile non inferiore alf'ammontare delie differenze che si andranng ad annullare.
Per quants tiguarda le mposte anticipate Keritte in bitandio si tratia di disallineament originatl ¢a componentd
negativi di reddito deducibill in eserchi succrssivi 4 gualla di imputazione al cento economico per effetto di

limitazioni fiscali.

ALTRE INFORMAZIONE

Cormnpensi, anticipaziont e credii concessi ad amministratori e sindaci e impegni assuntl per loro conto

Bilancie Consolidate & Bilanzio di Esercizio at 31 dicembre 2020
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Compansi 51.12.2020 31.12.2019 Variaztene
Consiglio d'Amministraziong™ - - -
Goliegio sindacale 24.000 24.000 -
Societd di revisicne 20.000 - 30.000
Totale 44,000 24.000 20.000

Mamministratare unico fino &l 30 dicerbre 2020
Categorie di azionl emesse dalla sedetz
Tutte le azioni emesse dalfa societé sone ordinarie e a voto plurimo.
Titoli emessi dalla sociatd
Nen sussistono prestiti obbilgazionarn in corso.
Dettagll sugll altri strumenti finanalari emesst dalla soeletd

La societd nen ha emesso struenenti finanziari diversi dalle azioni (ordinarie e a voio plurima) al 31 dicembre
2020,

Variazioni significative del cambi valutari (art. 2427 co. 1 n. 6-bis}

La societh non ha in essere crediti e debiti espressi in moneta diversa dall'euro.
Oparazionl con obbligo di retrocessione a termlne (art. 2427 co. 10 &-ter}

La sodeth non ha posto in essere operazioni con cbibligo di retrocessione a termine.
Elementi di ricavo o costo di entita o incidenza eccezionall {art. 2427 co. 1 n. 13}

Nelfa vore B14 del conto economico risultane iscritte Sopravveniente passive dervanti da retifich di stime di
ricavi per fatture da emettere acceriate nej precedent! esercizl,

Le sopravvenienze attive di natura siraordinaria per Eura 718.550 sono state contabilizzate prevalentemente 2

segulto del pronunclamentodi una sentenza del Tribunale di Rema emessa in favers dallz Capogruppo & pasiata

in gludicatn. Nel precedente esercizip le sopravuenienze attive per Buro 740,180 ershs censeguentl
prevalentemente all’azzeramento di un debito a seguite di una transazions sattoscritta dalla Capogruppo.

Tra le sopravvenienze passive sono fscritte rettifiche di crediti verso clienti e debitl versa fornitori.

Patrimoni e finanziamentl destinati ad uno spacifics affare {art. 2427 co. 1 n. 2021}

Non sussistonoa,

OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE {ART. 2427 €O. 1 N. 72.8I15)

Per guante dguseda | vappaorti intrattanut dalla Capogruppe con la altre societa del Grugpo e fra gugste ultdme
senza il coinvalgimente della Capegruppe, s segnala innanzitutto che le attvita delle varie societd tendono ad
essere integrate poiché & tipico del sattore cha fe societh appartenent! ad un medesimo Gruppu perseguanc

delia politiche comuni.

Tulte le operazioni avwenute fra le diverse societa del Gruppo sono aWeRuts a condizioni di mercate.
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La tabella che segue riporta i saldi economici e patrimoniali di Vantza Smart 5.p.A. nei confrontd delle proprie
controffate al 31 dicembre 2020 {elisi nell'ambito del bilandia cansolidate di Gruppa):

{import: In surg/4ad)

Controparte (omanare Cedlt e cewis wm':hn Adeniti Ricd Gostl
Vantea S..0. 50 A% ] 2 177 i3 ¥
vantea Smart Acadamy 5.r.), Q a a a 0 0 150
Pagparka kreb 150 ju B L} il o 4]
Vantea Digital 1 0 1] 2 &0 o 0 60
Totale 1100 319 82 w02 177 1 2

& riepilogano, di seguito le aperazioni attive e passive realizzate durante 'esercizio in esame tra la Capogruppo
& le sodeta controllate:

- Vankea $mart Academy 5.5, (societa controllata) ha svolto un regolare appalto di fornttura di consulenta
informatica per un smmontare parl ad Euro 249,610 oltre VA in relatione 2 prestazioni fornite da Vantes
Smart a terzi, La serietd ha inolire operato distacchi di personale dipendente per un ammontare part ad Euro
73.978;

- Vantea Srmart 5.p.A. ha acqulstato dalla controliata Vantea S.p.A. merce per Eura 2,171 oitre VA per om aggl
e rappresentanza;

- Vontea Smart 5.0.A. ha svolto attivitd di natura amministrativa varso le soriata centrallata Vantea 5.p.A. per
Eure 13.000;

- Vantea Srhart S.p.A. sta reallzzando, per la controllata Vantea S.p.A., un progetto di durata ultrannusle perio
sviluppe di una plattaforma e-commerce per Euro 500.000;

- infine, Vantea Smart S.p.A. sta realizzanco, perla controllata Paspartl S.r.l., un progetto di durata uftrannuale
perlo sviluppo di un*APP per Euro 150.000.

Nel eorso dell'eserchio non somo state poste in essere operazioni tra le societd controllate seaza il
coinvolgimento della Capozruppo.

Infine, nel cerse delesercizio la Capogruppo ha sostenuto casti per Euro 16.451 in relaziane allo sviluppo di
prodott in virt del contratto sotinscritto con Talia 2015 S.r.b, azionista di minoranza dells Capogruppo stessa.

OFERAZIONT FUOR] BILANCIO {ART. 2427 €O. 1 N. 22-TER}

Le societd del gruppo non hanne peste in essere accord nen risuitantt dalle State Patrimoniale | cul vischi e
benefici siana significativi per uha corratta valutaziona della situaziene patrimoniale e finanziaria dalia socints e
del rizuliato sconomico dellesercizio.

INFORMAZION! EX ART, 1, COMIMA 125, DELLA LEGGE 4 AGOSTO 2017 N. 124

It presente capoverss & redatto ai sensi dell'art. 1, comma 125, della Legge4 3g0sto 2017, . 124, inottemperanza
all'obbllge di trasparenza, ed anche sulla base delle considerationi contenute nel documento "Uintormativa del
confributi da amministradoni pubbliche o sopgetti o queste equiparati” pubblicate dal Consiglio nazionale dei
dottori cornmercialisti e dagli esparti contabili.

t previsto, tra 'altro, che le imprese che abbiano ricevute sovvenzieni, sussidi, vantaggi, contribuli o aiuti, in
denare o in natura, non aventi carattere generale e privi df natura corrispettiva, retributiva o risaccitaria, perun
itpdrte pari o superiore ad Eure 10.000,00, da parte di:

- Pubbliche amministrazioni e sosgetti di cul all'art. 2-bis def D. {gs. 2013/33 {quindi anche societa a contrallo
pubblica);

Bitantio Consolidato & Bilancio di Esercizie al 31 dicambre 2020
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- Societs controllate di dinitto o of fatto, direttaments o indirettamente, da pubbliche amminisirazior,
cemprese le societd con azloni quotate in mercatl regolamentati e le loro pariecipate;
- Societs a partecipazione publlica comprese quelle che emettono azioni guotate & daile lore partecipats,

2 partire datl'anno 2018 [per gl importi pereapit nsli anno 2018} indichino gl mperti ricevuti nel corsa delianne
di riferimento {secondo il criterlo contabile di cassa) nella nota integrativa del bilancio di esercizia e nelie nota
integrativa dell’aventuaia bilancio consolidato, ove prevists, entro i terming di redazione degli stessi.

Nef 2020, 1a Sociatl ha rilavato | contributi di cui alla satione 41 comments agli Altri ricavi & proventh.

| contribit] in conte asereizia i Eura 40,000 sono stati incassati nel mese di febbraio 202t mentre il credito
d'imposta su R&S ¢ard utilizzato in cormpensazione a partre dal mese di gennaio 2021,

FATTI INTERVENUTI DOPOD LA CHIUSURA DELLESERCIZIO

Ad ogginon vi sono stat eventi oegorsi in data successiva al A1 dicermbre 2020 tall da rendere attuale situazione
patrimoniale-finanziaria sostanzialmente diversa ¢a quella risultante dallo stats patrimoniale a tale data o da
richiedere rettifiche od snnotazion: integrative di bilancio.

Dopa la chiusura dell'esercizio 5 sono verificati | seguenti fatti di dlievo:

I} giorne 25 gennaio 2021 e azioni della Societh sono state ammesse alle negoziaziont sul mareato AIM di Borea
Italizna che ha permesso una raceeita di Eura 4,4 milioni, 1 titols, offerto a Euro 2,20, alla data di redazione delia
seguente ralazione segna un incremento superiore al 50%.

Al sottoscritterni delliPD sono stati dati gratuitaments un warrant per agni azlone sottascritta, con rapporic di

conversione di 2 a 5. Alla prima finestra 1/12/2021 - 15/12/2021 lo strike price & fissato a Eura 3.08, mentre alla
seconda finestra 15/10/2022 - 31/10/2022 a Euro 4,40,

Rema, 16 marzo 2021

Vantea SMART S.p. A

Il Presidenta del Corsighe d‘Amministrazione
Simone Veglioni

li iegale rappresentante della secieta dichiara che il presente documento & conforme all'priginale secondo it DPR
445 del 2000,

Vantea SMART 5.p.4,
Il Presidente del Constplio d Amministrazione
Simone Vegliont
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SCHEMI DEL BILANCIO [YESERCIZIO At 31 DICEMERE 2026

{importi in ewa)

STATO PATRIMONIALR ATTIVO NA7.2020 314312018
A} CREDITEVERSO SOCHPER VERSAMENTE ANCORA DOVUTI 0 0
8 IMMaRILZZAZINI
1 tmrnobilizzazioni irmateriall
1) Costl di implanto e di amgliamente 663 829
b Corsti di swifuppa 4] ]
3} Dt & brevette Industriale & diritti di utilizzozions deile opere deli‘ing: o Q
44 Copcessiane, licenze, marchi ¢ diktt] simili 22414 12617
5} Avviamente H] g
) Immabilizzazioni In carse @ sccontd 1.162.163 422791
7 Altre [ o
Totdle immobiliiagiont immateriai 1.185.290 430257
1. Irnobilizzazion] makeriali
1} Terreni g fabbricats ] ]
Fil Implant e macchinaro 16.423 15.433
3) Attrezrature industrial 2 comenarsiall Q o
£) Altrl benl 34998 BE.799
5] immobllizazeni in sarse e accont] Ju] 0
Totale iniene billzeazion materiali 113,431 104 708
ll. Immohilizration! finanzkarie
1} Partacipasisniin:
a imprezs contraliate 1,150,000 105010
b} imprase collegate a o
Ju] imprese cantrolianti 2 4]
d)  Impresa sottapaste al controllo di controliantl 4 o
d.hizh alteaimpress 0 e
Totale partecipazioni 1.450:000 LAvd0og
2 Creding:
a) varss impresa eontrpllate o [\
bl werso imprase callogate o [
& verso cantrollanti [ [
d) verso imprase soltoposte &l controlle Oi contfiiiant o o
dubis) werso altr LREH 47 443
Tatzle crediti 41443 42.543
3 Alrrl ek 1.200 0
L] Strumenti finanzidn derivati attivi Q 0
Totala Immobitizzaziont finanzlarie 1.193.643 1.092.443
TOTALE IMMOBILZZAZIONS (B 2.4P% 04 1.622.978
Bifanclo Conselidao e Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2020 5
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{imperti in suro)
STATD PATRIMOMIALE ATTIVOD 31.12.2020 31.12.2019

) ATTIWO JIRCOLANTE

L Himanenze
il Materie piime, sussldisric o di doasUma 4 o
2] Peodottl in corse di leveraz e semilaveratt 0 0
3) Lavori in co1s0 su ardinazgione L0000 430,000
4 Prodotti finiti ¢ mérd [ a
5 Antont 0 24482
¥otale rimanenze 1.100.000 4714962
1 Lredis
1} Werso clhenti 3335861 31716510
Z Werso imprese controliste 400,903 T34.087
El] Yersa imprese collegate ¥} ]
a} Verso impress centrollant "] o
s} Verss impress sottaprate ol controle di controllantt o 0
Shbis  Crediti tribytar 108,930 268.331
o) ter  Imposte anticlpate G 0
S) quat Verso altri 40,600 98,997
Totale creditl 5,855,084 4.708.310

i, Axtivita finznziarie che pon costituiscane immobilizzazioni

1} Partecipazioni In imprese cantiollate 0 c
2) Partecipazioni in imprese cellagate o Q
) Partacipazipnt in impresa controllanti o ]
Ibis) Partecipation: in imprese sottoposte 2 controllo df controtiant: 4 o
4) Altrg pariacipaziont o 4
5) $trurnenti finanzlar dervali attivi & o
3] Altrl tivel a 200
Totaba artlvits finznsiade ] W
M.  Disponibiitd liquida
1) Dopotiti bancari & postalt 615,425 1A24.975
2} Asszgn] o v}
3) Danare ¢ valor in @52 1084 1.4903
Tetala dizponibilitd liguide 616506 1.525 982
TOTALE ATTVO CIRCOLANTE {C) 7202000 66830
D) RATE E RISCOMTI ATTRN 115.703 28557
TOTALE ATTWO 4.810.007 8.354.509

ilancio Lonsclidato @ Bllancio di Esercizio al 31 dicernbre 2020
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{imaortiin gurg)
PASSIVD 31.12.2020 31112019

A} PATRIMORNIO METTO

1. Capltiia 2,009,000 1.500.000
I ficarva da sovrapprezzo delle azioni o o
I, Risarvg di rivalutaziane o 0
V. Risarva legale 147,343 84838
Y, Risgrug statutarie v} ]
VL Altre risarve distintamente idicate < o
VH.  Riterva per aparsdioni di coperturd dal flussi finanzan attes: g 2
Vil Bl {perdite) portati 2 nusvo 1.654.827 960 144
1%. Utile tperdita) dell'esercizio 951104 L2345 087
® fiiserva negativa per azisni proprie in portafoglio ' ¢ 0
TOTALE PATHIMONID NETTO (A) 4,733,273 3:591_‘1&5‘

B} FOWDPER RISCH F ONERI

1} Pear trattaments ofi quiescanza ¢ obbligh! simili o 0

1 fer imposte anche differite a 0

3} Strumenti finan2iar darvati passiv 2 o

44 Als b o

TOTALE FONDI PER RISCHI E DNERIE} 9 a
¢} TRATTAMENTO DFFINE RAPPORTO DI LAYURU SUSCRDINATO 263.130 283,515

Silanclo Conzolidato = Blancio di Esercizio ol 31 dicembre 2020 7



\ VANTEA
v SMART
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STAYQ PATRIMO NLALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 21120020 35122019
0y  PEETE
1) Obblgazloni g 0
2j Obbligazioni convartibili o 1}
2 Debitl verte sod per finandamonti
entro 17 medi 9 a
oltre 12 mesl a 415,506
A} Dapitl varse hanche
entro 12 masi 306428 147.65%
olirg 12 mesi 1OBT. 554 456083
] pebiti verse alul finanziator 0 o
entro 12 mas ] o
efire 12 mesi 1] o
&l Accpnti o o
7 Babiti varss formitar 2,351,573 1.6656.T18
£} Debiti rappresentati da titoll di credite o o
)] Dobiti varse Impress contraliate 270494 37446
10} Debiti varsa imprese coliegate 0 8]
11} Deble verss Imprase controllanti o o
11-hit) Dehitl verds imprage sottopasts af cantrolle di controlianti 0 0
12) Dalsite tributari 266,063 547 413
13)  Debiti varso titutl & previdenza e df slcurezd so0ale 162.730 1751
14) Abtn debiti
entro 12 mesi Ach 814 46478
altra 12 mesi o SIT.08%
TOTALE DEBITI [@) 3746501 4,258 873
E} RATE|E RISCOMNTI PASSAS| 47102 3452
TOTALE PASSIVD 8.030.007 8.354.509

Bilantis Cansolidats & BHanso o Esereizie ol 31 dicgmbre 2020
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limpetti In cura)
CONTO ELONOMICD 31122020 31120015
A} VALORE DELLA PRODUFIGRNE
13 Firavi dolle verdite p deile prestazloni %577 SED £.201.751
) variazian! delie pmanenze diprodoty In corse dilavoradong, semilevorati ¢ it a o
3] Varlaztoni del avar in sorse su ordinasicns GROOCH 450,000
4] loerarmenti d) iwwobill izazlont per |avetl iotarni £E5.313 422781
5} ek cleavi @ proventl:
8} contributl In eonto asmrisia AGOH o
b atd 78BE8 805,716
Touaie alin feavi & prevent) B3 518 B05.716
TATALE VALORE DELLA PROCLIZIONE 7.92L51 el i
B] COST DELLA PRODUZIONE
L1} PEl METErie prime, sussidiare, di consumo e i mescl 376633 767 241
M par servizi £.312.689 EY.LLE. S
2} Par godiments di beni Hi tars A5 Ads 150857
o} P 1l pessonale
a} saisei & stpendl 1046005 377N
by onerl sodall 273891 20033
b trattamento di fine repperts 76,081 iaze
d} trattaratnts di qulezcenys & Himili a ]
L] it bt 8345 3457
Totabe costh per ¥ personais 1472322 436.022
10)  Ammurtsment o yeafutayiond
# Fmmartaergnte amnobilizza deni immaterlall 5.550 5,008
] ammasttanenta Immobitizss ont materlali 203 14,161
4] sive svalutacton: delle immablizzazion! a w1l
d) svalutegiong dei crediti compresi nell’atdve drcalante e defle disporibilits N 17666 15.000
Torale brivnaltaimenth & svai tasisni 45,539 35.160
11)  Vartasienl rimanenza di matede prime, sussid., & CORSLMED & merd e &
1) Accantonamenti per rischi o ]
13} Alri accntenamenti o 2
18] Oagyidivacg di gestione 181 366 2333%
TOTALE COSH BELLA PRODLUEGNE FE52944 £.305.452
DIFFEREWZA TRA VALORE F {OST DI PRODUZIDNE (A-8) 1368567 1610807

Bilancio Comsolldata & Bllencio di Esarclzio al 21 dicambre 2020
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{Impary in awo)
CONTO ECONOMICO #1.1%.2020 L2202
€} PROVENT| € ONERI ANANZIAR
114} Provanti da parteripazioni
2 diitendi e sitrlnrov.da imprsie concroliate » a
B} dividendi o aktri prov.da imprese colizgate o 4
q dividend| e altel provantl da e prace contralbyne @ o
4 diidendi & sl peoy. da impr. tetemete a1 conurello df comirelfant @ o
el divldend| e altvi provnt ga altre imprese ) o
Tatsle provent] da paciedpadani @ o
16} Alied provent) fina melarl
a) da rraditl {zeriett nelle irnmobl fzearont
L it iimprese CoRTrollate o o
ba] da tmprose tolizgate 1] 1]
k] da troprase contrallzati ] 0
4) da ienprtese sottoposte a conkulia 8l contrmiiantt o o
5} daaltrt o o
Totale praventt finandari §a credd Beritt] nella immsbiliezezion] 1] L3
b} fn tital] izaritth nalls immmehllizzazliool che don costituistond part al 7] [
3] da titgll kerikt nefi! atthve drealants: cha non cestitiscono partsEpalicni i} [
d} praventl diversl dei pracedontt da:
1} Imprese contrallate 4] ]
] impresa collegate ] L]
Ef] impresa cantrallanty [+ [
4] Iprese sITapONe & Comtr plle di controlant d i}
5] 2ltr 82 L]
Tatald ¢! diverst dal precedenti [T i
Totala altd grova ntl Rranzan &2 e
1¥} interessi e alte onerl finansi ori da:
u} irprese contrallate 1 Q
b)  imprbse collagste ¢ o
c} Imprese contrallintt ¢ b
d} impreae soltopoate & caritealle di centreflants 2 a
3] altei 29,130 11263
Takale Ink i & altrl aneri Zhidb 13,385
17-b5) Ul e perdice su cambl a o
TOTALE PROVENTI E DNERI FINANZLARI (83,123) {HA29)
D} RETTIFICHE DI YALDRE DI ATTRATA' FIANZIARIE
W) Mivelutezion:
al} di partacipaziand o Q
] dt irnerobilizrazion it 4he Rah & partzdpadond a o
o i thol isarlict alf'atiive drc dho non cealitidiscona portreEpakient i @
dj di strumentl finanaiar derboati a v
Fostake rivautazioni o L
19) Svalutazian|
a) di partedpsien a 1
1] i ir awi b taria ch eaathulicono padtedgarinn 0 ¢
[w] ol titali isorktth 2fF attiva cee. che non cosfituiscono parbodpadicti 1] o
o) disteumenti inanuer genvan a o
Yatafe svalviesiont o a
TOTALE RETTFICHE I VAYORE DI ATTIVITA' FINANZIAREE L 2
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (a-THE1D) 3,R8.030 1585310
M dnpeste sul reddite dell'esersing
al impaste oamenti 280115 174,184
b} Imposte relakive s miréiti precedenti p 177087
] imprcte anticipads o diffarite Q 9
‘Totalo impaste 38,335 F5a.23]
mm*hm@ﬁﬁ%"ﬂﬂ o Esercioid al 31 aRERErE I020 S50 ST
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{importi in aurma)
RENRICONTO FINANZLARID 31122020 312209
A Flusso fimanziarc derivanta dalla gesvione reddivale
Utite {perdita) deil'esectiio 851.104 1248087
lmposia sui reddito 388,535 I5L251
Interassi passiviflinteress! sttivi) 22128 11,489
1. Urile {perdita) deli'ssercizio prima dimposte sl reddits, Interess), dividend! e
plugfeninusvalenye da cessione _— 1,268,565 1.610.807
Rettifiche per elementi nan monetari che ran kaano outa CONTFOBAITIT nel cepiule driglunte netto
Arnmortamenth 2T 453 2150
Acrantpramento TER ¥5.0E1 35376
Acrantonaments Forde svalutazane credk) 17.866 15 008
2. Flugso finanziaro prima delle varlazioni del CON 121510 60.436
Varlozios! def copitele drolonte netto
Cesramentaf incramento) delle imanenze 1628.518} {465.873)
Decrementa/{increments) det freditt verss eisntl 363,383 (128,434}
Dacrementoflinerements) del crodit commarclall verso gruppo 333384 a4.127
Desramentofiincramants) dei craditi tributari {1.0a0.608) [232.811)
Decremento/(ineramanto} 3l atte attliita 23992 A£8.220
Degrementa/iincremento) def ratel e risconti at0vi (B0.L46} {14.630)
{Decrernento fincremento del debiti viiso farnitor! RS ) [875.650)
[Dacrementa inrements del debit) cpmmerdall veno gruppd 42048 1]
{Decrements }finaremento det dehiti tributan (650,385} {6.601)
{Cegrementa Y incremento altre passivith {519,345} {1L093.871)
[Dacremento fincramenta ratei = risconti passiv 43.650 IAIE
Alire variationi cireslante 2 g
3, Flusse finandarie dope le varazten 48 CCN {1.742.885) (1827 981
Altre rattificha:
Utz fondo TFR 182456} 4.101)
Interessi pagati {29.128) {11.483)
Akra restifiche (131.534) f15.580),
A« Flusso firsntiario defiz gestiope eeddituale |383.302) 72,
Bilancio Consofidato ¢ Bilanls dl Esercizie 3l 31 dicembrae 2020 71
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fimporl in eurd)
REMENCONTO SINANZIARID 31.12.2020 31.12.2013

8. Fusze finanziaria da swivita di tnvestimante

Immobilizzozion immaterioi

{tvestimenti) 754.553) 1226209
Diginvestimentl o 0
Immabitizzogion moteriall

{fnwestiment!} {43,228) [#4.GE}
Ditinvectimanti Q o
Immobilirzaziani finanziorie

finvestiments) {310.00) {2.234)
Distnvestiman i 210000 1]

Attivitt fnonriarfe non immobifircote

{Ivestimaenti} {i.200) 3]
Bishvvestimentl 2K Q
8 - Flusts finanziaria dedl’attivitd d'investimento {685.789] [515.517)

C. Fhusto finarziado da xtbivitd dl Tnanzamonte
Mzl di terzl

Intremants (Dacremento) dobiti vorsa bonche
Accensiane finanzlamenti 1.250.00 bl
Rimborsa finanziament {370 7R3} . [145.329)

tacremento (Decremento] debiti verso sot7

Accanzlone finanziamantl o 415.596
Rirbiacss lagniamenti (418538} @
Mezzi proprl
Aumantn di capitale 3 papamenta o ‘;
Dividandi pagat 2
€ -Flusso finanziarla da attivith di fipandd te ABD.615 7307
Incremento {gatremento) defte dispontbiita Souids (Are+E) [808.476) i414.638)
Dliponibilith ligulde al 1 gzrnala 14253082 1.840.620
Blspaniallics fiqulds al 3 dicembre $16.506 1485982
(209.478) {414, 6a8)

Roma, 16 marzo 2071

Il fagala rappresentante della Saciata dichizra che i presente documento & conforme alf'originale secondoil OPR
445 del 2000,

10 Stato Patdmeniale, it Conto Economica & 1| Rendiconto Finanziarie sono redatti in conformita alla tassonomiz
itatiana XBRL.

Per i Consighio di Amministrazione

il Presigente
simane Veglioni

Bllakalo Consokdato & Bilancio o Esercizio al 31 dicembre 2020 12
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vantea SMARY 5.p.A,
MNOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D'ESERCIZID
AL 31 DICEMBRE 2020

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANGIO

I} bilancio desercizie chiusg al 21 dicembre 2020 & essrituito dalle stato patrimoniale, dal como ecanamice, dal
remdiconto finantiorio & dalls presente nota integrativa che, 2 ronsi dell'art. 2423, comma 12 dell'art, 2423 ter
del c.c., costituiscona parte integranta del bilancio, il kutto redatto secondo guanto previsto dai relativ articoli
del codice civilé.

La nota integrativa, come lo stato patrimoniale, il cants ezonomice ed i rendiconts finanziario, sono stati redatti
in unita di euro, senza cifra decimali, come previsto dall’art. 2423, comma 5 del codice divile,

La societs, diversamente dal pracedente esercizio, ha redatte il bilancio in forma ordinaria nel rispetio degh
articofi 2423 & seguent] del codice civile, modificati dal [ Lgs. 139/15 e det principl contabili genaralmente
utifizzati; le modifiche & dispocizioni introdatte, eeme previsto call' art. 12 del D. Las. 139/2015, sone applicete
ai bilanci relativi sgli esercizi finanzlarl che infziano dall‘l gannaia 2016 medlante 'applicazions dei dociment)
emanati dall Organismo Italiano di Contabilita (0IC), costantemente aggicrnatt ed emendati.

Par ngni vace dallo stats patrimoniale e del conto ecanomice & stato indicate Vimporte delie vaci relative
dali’asercizio precadents. Qualora ke voci non siano comparabill, & siate formite nella Nota Integrativa il refative
COMMento,

Si precisa che | fattl di rilevo avvenuti dopo la chivsura dell'eserdizio, nenché fa propasta di destinazione del
risultato d'esercizio some esposti in apposti paragrafi deils presente Nota integrativa; incltre, per effetto dalic
modifiche apportate & praspett df bilancio dat D, Lgs 139/15, guale 'abolizione del conti d'ardine neilo stato
patrimoniale, limparto complessivo degli impegni, delle garanzie & delia passivita potenziali non risultanti dallo
Stato patrimoniale ¥ commentato in un apposito paragrafo della Nota Integrativa,

| principi adettati permettono una reppresentazione chisra, corretta @ veritiers dells situatione patrimpniale e
finanziaria della societh e del risultate d’esercizio,

Gli utilifperdite indicate sano unicamente qualll realizzati alla data di chiusura deli'esercizio.

| costi e § ricavi nonché gli pneri e | proventi sone stat iseritti tenendo conto de! principio di competenza. Nella
redaziona del dacurmente i sono inoltre tanuti in ¢abito conto i rischi & e pardite di compatenza dell’esercizio,
anche se conosciutl dopa |z chiusura di questo.

Mella redaziona del bifancie d"eserdizio la valutazione dalle vori & stata fatte secondo prudenza e nella prospettiva
della continuatione dall'attivita tenends eonto della funzione economica degli elementi dell’ attive o del passive
considerati e, quindi, privilegiando |a sostanza econemics dell'operazione o del contratle, come principio di
rilevaziona contabile, noncheé a quello delia rilevanza.

La socleth detiene partecipazioni in impress contraliate ed ha predisposio il bilancio consolidato di Grupps sulla
basa di quandn disposto datta Direttiva UE n. 34 del 2013, recepita in ftalis dal D. 1gs. 139 del LE agosto 2015 ¢
¢he ha medificate e digpasizion! in matens di bllancio consolidato di cui all'art, 25 del Dilgs. 127/91 1t Blsmeio
contolidats vians pratantats a3 corredo del presente bilancio Cesercizio e fornisce adegusta informativa
complementare sulla situazione patrimonlale, fingnziaria ed economica defla Socdieta e def Gruppe.

Qve non diversaments spacificato, | cradit @ | debiti st intendono esigibili entro 12 mesi.

CRITERI D REDAZIONE

filancie Consalidato e Bilancio di Egert2io al 31 dicambra 2020 73
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Conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice Civile, nella redazione del bilanae st & proweduto
a

- valutare le singole voci ispirandasi ai criteri generall defla prudenza e della competinza, nelia praspeitiva
dellz continulth aziendale Si evidenzia che Il presupposto della continultd aziendale & un prinelpio
fondamentale nella redazione del bifangio. 1n base a tale presuppeosto, impresa viene normalmente
considerata in grado di continuare 2 svolgere la propra attivita in un prevedibile future (almeno 12 mesi a
partire dafla data di riferimente del bilancio) senza che vi sia né Iintenziene né |a necessita di metterla in
liquidazione, di cessars I'STIVA 0 di assopgertana a procedure concorsuali come previsto dalla legge o da
regolamenti. Le attivita e e passivith vengono, pertanto, contabilizzate in base el presupposto che Fimpresa
sk in grado di realizzare le proprie attvits e far fronte alle propife passivita durante if normate svolgimanta
dell'attivits aziendaie. Essendo (| presupposto della continuith aziendale un principiz fondamentale par s
redazione del bilancio, 1a Dirazione delia Societd si & assunta la responsabilita di tale valutazione dalla quale
non sono stati ravvisatl element] che evidenziano un possibile stato di rischio.

- rllevare e presentace e vod tenendo conte della sostanta dell'operazicne o del contratto, ove com patibile
¢on le disposizioni del codice civile e dei principl contabili QIC;

- includere ] soli utlli effettivamente realizzati nel corse dellesarditio (principio della prudenzal;

- determinara | provent ed i costi nel rispetto detla competenza temporale, ed indipendentamanta dalla lora
manifestazione finanziaria {principio della competenzal;

- comprendsre tulti | rischi ¢ le perdite di competenza, anche se divanud notl dopo Ta conchisiana
dell'esercizio {prinsipio della prudenza);

- considerare distintamante, ai fini della relativa valutazione, ghi elernenti eterogenei indusi nelle varie vod
del bilarciv;

- mantenerz immutati i criter] di valutezione adottati rispetto al precedents esarcizio,

Nel corso dall’esercizio non si sono verifieati casi eccezionali che abbianc reso necessaria il ricorso allz deroga ai
criteri di valutazione, o1 cui sifart. 2423, comma 5, del codice tivile, i guanto incompatibili con fa
rappresentazione veritiers e corretta cella situszione patrimoniale e finanziaria dells societh e del risultato
ecanomico. Non sono state aftrest effattuate nell'esarcizio rivalutazioni di attivith al sensi di leggl speciali in
rmateria.

in applicarione del principie di rlevanza, di cui alfart. 2425 det c,c., non sano statl rispellati gh obblighi in tema
¢i rilevazione, valutazione, presentazione & informativa quands la loro osservanza ha effett! irrilevanti al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta tiet bilancio. In particolare, i writer individusti per darz attuszione

al principio di rilevanza sono legati sia a eondizioni di carattere quatitativo (significativita dell'informatione), sia
2 condizion] di carattere quantitativo,

L5 radaziane del bilancis richiede Paffertuazione di siime che hanno effetto sui valori defle attivita e passivita ¢
sulla relativa Informativa di bilancio. | Fisultatt che st consuntiveranno petranno differire da tall stime. Le stime
sono riviste periodicarmente e zi effett dei camblamentd di stima, ove nun derivanti da velutazioni arrate, sono
rilevati nel conto economico delesercizio in cui si verificano | cambiamentt, se ghi stessi hanne effetzi solo su tale

gsercizio, & anche negli esercizi successivi se i camblamenti influenzano sia Vesercizio corrente sla guelli
suCressivi,

PRINCIPE CONTABIL E CRITER! D VALUTAZIONE

| criteri appliceti nella valutazione delle voel di bilancie, esposti di segulto, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2428 del Codice Civile.

ai sensi dell'art. 12 comma 2 del D. Lgs. 139/2015 1a Secietd ha wsufruite della facalts di non applicare il criterio
dal costa ammortizzato e l'attualizcazione dei crediti ¢ debiti sorti antariormenta al 1° gennaio 2016.

| principi contablfi adottati per la redazione del presente bilancio non hanno subito wariazloni tispetto al
precedente esercizip, in osservanza deli'art. 2426 e.e.

Bllarteia Cansolidiats ¢ Bllanao o Esersizio al 31 dicembre 2020
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in particolare, | pit signifieativi principi contebili vengona di seguits lllustrat.
Imnmobilizzaziont immateriali

La Immobilizzazionl Immatertali sono isoritta/valutzte al coste di aequista o di praduziona, comprensivo degli
oneri accasser, @ seno sistematicamente ammortizzate in funtione della lore residua possibilith i utitizzazione
& tenendo conto delle prescrizioni cortenute nel punto 5} dell'art. 2426 del codice civile.

in dettzglio;

| costl per licenze e marchi sene iscrittl al costo i acguisto temputanda anche | oSt acressor! e S0N0
ammortizzati & quote costanti in due esercizl sulla base della loro residua possibi iita di utilizzazione.

Le irmmebllizzaziont Immateriali sore ammortizzate come segue:
- Casti di impiants « di amplismento: 204
- Concessigne, licenze, marchi e diritt simili: coma segua

. Dominio intermet: 10%

. Dinitti software: 20%

+  Marchi: 5,56%

{wimobllizzazioni materiali

Le immohilizzazioni matérali sono iscritte al costo db acquisto o di produzions al netto dei relath fondi di
ammortamenta, inclusi tutti | costi @ gli onerl accessort df diretta imputazione, dei costt indiretti inerzati Iz
produzione interna, nonché degh oneri relativi al finanziamento della fabibricazione inferna sostenuti nel periedo
g febhricazione e fing al momento nel quale il bene pud essere utilizzato.

Nessuny stthvith & mai stata oggette di rivalutazione monetaris.

Lo immohilizzarioni materizli sono sistematicaments ammertizzate in ogni eserdizio a quote costantt secando
tassi commisurati ali loro residua possibilita dt utilizzo e tenenda conte anche dell'usura fisica del bene; par i
priena anno di entrata in funzione dei cespiti le aliguote sono ridotte del 50% in quanto rappresentative della
partecipazione effettiva al processo produttivo che  pud rfitenare mediaments avvenuta 2 metl esercizio.

Hon sona contegalati Ammortamenti su bani aliznatl o dismessl durante tesereizio.

Le aliquote di ammortamento utilizzate per fe singole categorie di cespiti sona:

- Implanti e macchinario: 13%
- Altrl benl: 12%

perdite durevoli di vatore delle immobilizzazioni materiali @ immatesiali

In presenza, alla data di bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore della immobiiirzazioni immateriali e
materiali si procede alla stima def lorae valore recupersbile.

Qualara It lore valore recuperabile, lnteso come il maggiors tea i valore d'uso e il suo fairvalus, al netto dei costl
di vendite,  Inferlore 8l corrispondente valors natto contabile s effettua 1a svalutazione delle immuobfizzazioni.
Guande non & possibile stimare il valore recuperabile di una singsla immebiiizzazione tete ansiisi & effettuata
con riferimente alla cosiddetta “unith generatrite diflussi di cassa” (ned seguito "UGC”), ossia il pil piccolo gruppe
identificabiia di attivied ehe inghude Mmmobilizzazione oggetto di valutazions e ganera flussi finaniiar in entrata
che sena ampiamente indipendenti dai fluss] finanziarl in entrata generati da altre attivits o gruppi diattivita,

I fair value & determinato prendendo a riferimento prioritariamente |‘eventuale prezzo pattuito in un accordo
vineolante di vendita stabilits in uns libers transazione o |} prezzo di mercato in UR mercato attiva, B2 non esiste
un accordo vincolante di vendita né alcun mercato attiva, O Fair value & determinato in base alle mighiori
informazieni digponiaili par riflettera Fammontars ehe |a societd potrebbe ottenere, alfa data di riferimenta det

Bilancio Conselidate @ bilansle di Esercizia 3l 11 dicambre 1020 75
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bilancio, dafla vendita dell’attivits In una lbera wansazione tra parti consapavoli @ dispanibill. Nel determinare
tale ammaontare, laddove disponibili, si considera | risultato di recenti transazioni per attvith similarl effetiuate
alf'intemo dello stesso settore in cUi opera la societa.

A fini delia determinazione del valore recuperabile, dal fair valus song setiratti| costi di vehdita,

L.a svalutazipne per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno [ metivi che Favevano
giustificata. Il ripristine di vatore s effettua nei limiti del valore che I attivits avrebba avuta ave 13 rettifica non
avesse ma avuto lucgo, vale a dire 1enenda conto degli smmertamenti ehe sarchbere stati effettuatiin aszenza
di svatutazione, Non & posgibile ripristinare la svalutazione filevata sull'avwiamento e sugll oneri pluriennali.

Immeobillzzazioni flaanziarie

Le partecipezioni e | titoll df debite destinati a permanere durevaimente net patrimonio delfimpresa per effetto
della volonts della dirertore sziendale e delieffettiva capacith della societa di detenerla per uh periade
prolungato di tempo vengono classificate nelle immobilizzazion] finanziare.

Diversamerite, vengono isaritte nell'attivo circolarte.

Le partecipazioni in imprese controllate sero genaralimants valutate conil metodo del costo, determinato sulla
base del prazzo di acquisto. il cesta viene ridette per perdite duravali di valare nel caso in cui le partecipate
abbiana sostenuto perdite e non siano prevedibili nellimmediato futurs utiti di entith tale da assorbire le percite
sostenute; il valore originario viene fipristinate negll esercini suctessivi se vengono mene | motivi della
svalutazione effettuata,

Mel caso in cul sfano in corso trattative per la cessione della partecipaziane, pltre alla riclasiffica nelle
eorrispondenti vod dell'attive drcolante, & considerato I'eventuale minor valore attese.

La classificazione dei crediti tra e immobilizzazioni finanzisrie e Pattivo drcolanie & effettuata in base al criterlo
della dastinazione deall stessi rispetto alattivita ordinaria e, pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i
crediti di origine finanziaria sono classificati tra le \mmoblfizzeziont finanzierie mentre quelli di origine
eammerciale sono ciassificati pall’attive circoiante,

il eriterio di valutazione dei crediti & esposta nel prosieguo della presenta nota integrativa,

Creditl

I credit iscrittt in bilancio rappresentano difltti ad esigers, ad uns scadenza individuate o individuabile, di
ammontare fisso o determinabili di disponibilics guide da clientt o da altri seggatll,

| crediti sono classificat nell'avtivo drcolante sulla base della destinazione / origine degli stessi rispetto all'attivita
ordinaria, € sene iscritd al valore di preswnio realizzo,

le suddivisione degli importi esigibili entro e oftre I'ssercizio & effattusta con riferimento alia scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conta di fatti ed eventi che posseno determinare una tmodifica delia
scadenza originaria, della realistica capacith del debitere ¢ adempiere sl ebbligazione nei termini contrattuall e
dell orizzonte temperale in cui, ragionevolmente, si ritiene di poter esigere i eredito.

i credit) gt sensi del'art 2426 comma 1 numero & del codice civile, saro vilavati seeondo 1t criterio del costo
ammortizzata, Il criteric del costo ammortizzato non & applicato nei cast in cui © suod effetti sono irrilevanti,
generaimente perl srediti a brave terming o quande i ¢osti di transariane, commissioni pagate tra ie parti ¢ egni
altra differznza tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sona di searso rilievo.

Mal caso di applicaziane del eriterie del costo ammertizzato, il valore di iseriziona iniziale & rappresentatg dal
valore nomindle del credite, salve quakdo i venda nacessaria I'attualizzazions come descritto nel seguito, al
netto di tutti i premi, gli scenti, gli 2bbuani ed include gli eventuali costi direttamente attrlbulbill alia transazione
che ha generato if credito,
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I costi di transaziane, fe eventuali commissioni & ogni differenza tra valare iniziale ¢ valore nominale a saadenza
sano inclusi nal calcato del costo ammortizzate utllizzande § criterio dell ntaresse effettiva, Il cui tasso & caleotato
at momento della rllevazione iniziale del credito e mantenuto nefle valutadoni successive, salva | easi di interessi
contratiuali variabilt e parametrati ai tassi di mercato.

alla chiusura di ogni esercizio, il valore dei crediti walutati al coste am martizzato & patt al valara attuale del flussi
finanziari futuri, sottratte anche le svalutazioni al valore di presumibile reallzzo, scontati at tasso di interesse
effettive.

Sconti € abbuori di neturs firanzana, che non hanno concerse al computo del costo ammortzzato In quante
non prevedioilial momenta deila rilevazione iniziale det credito, sono rilevati al memento delfincasso coma aneri
& natura finanziaria.

i crediti commerciali can scadenza oltre | 12 mesi dal momento della rilevazione iniiale, senza corresponsions
di interessi o tan isteressi contrattuali signfficativamente diversi dai tassi di Interesse ¢ mercato, sl tilevano
iniziatmente al velore determinate atbualizzando i Aussi finanzian futuri al tasse di interesse di mercato. La
differenza tra il valore di rilevaziene Iniziale del eredito cosi determinato e flvalore a termine deve essere rilevata
a conto economico come proventa finanziario lungo 13 dursta del credite utiizzando il criterio def tesso di
interesse effettivo.

Crediti tributari e attivitd per imposta anticipate

L2 vace ‘Crediti tributar! accozlie gli importi carti e determinati derivanti da crediti per i queli sia sortaun diritto
di rgalizzo tramite rimborss o o compensazions.

ia voce ‘Imposte anticipats’ accoglie le attivity per imposte anticipate determinate in base alle differenze
tamporanes dedudibili o 2l riporto 3 nuovo delle perdite fiscali, applicande Vafiquots stimata in vigare al
matienta in tui sl ritiens tal differenze siriverseranng.

Disponibilita liguide

Rappresentano | saldi attivi del depositi barcari e postali, gli asseghi, nonché i denaro e | valor! in cassa aila
ehiusura dell'esercizio. t depositl bancari « postali 2 gli assegni sone valutat al presumibile valare ¢i reahzzo, I
denaro e | valori bollati in rassa al valore nominele, mentre le dispenibilita in valuta estera sono valutate al
cambto in vigore alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e fisconti

featei e risconti sone stati iscritti sulla base del principio della compétenia eronomica lemporale @ contengono
i ricavi / costi di competenza delfesercizio ed esigibil in esarcizt successivi ¢ | ricavt { costi sostenuti entro la
chiusura deilesercizio, ma di competenza di esercizi suceessivi,

fondl per rischi ed oneri

| fondt per rischi & oneri rappresentans passivits di natura determinats, certe o probabill, con data di
sopravvenianzs o ammontare indeterminztl. In particolare, | fondl per rischi rappresentanc passivith di naturs
determinata ed esistenza probabile, i cui valori s6no stimat;, mentre | fondl per cneri rappresentano passivith di
natura determinata ed asistanza certa, stimate nel’importe o nella data di sopravvenienza, connesse a
obbligazioni gid assunte alla data di bilancio, ma che avranno maniiestazione numeraria negh eserdis suscessivi

Gl sctantanamantl ai fondi rischi & oneri sang iscritti prioritariamente nelle vosl di canto econemico delle
pertinentl classi, prevalando if criterio della classificazione per natura dei costh I'entith degli secantonamant i
fondi & misurata facanda riferimanto alia mighior stima del costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni datadi bilancie
e non & oggetto di attualizzaziane. Peraltro, in presanza di un fondo per oneri, il processo di stima pub tenere in
considerarione oricronte temparale di riferimento se & possibile operare una stima ragisnevolmente atiendibile
deltasbarsa connesso all ohhiigazione e delia data di sopravvenienza e quest'ultima & cosl lentana nel tervipo da
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rendere significativamenta diverso 1| valore attuale dell'obbligazione e lo passivith stimata al momente
dell"eshorso.

Qualora nella misurazione degh accantonamenti & pervenga alla determinazione di un campe di variabllite di

valar, Iaccantonamants rapprasanta la miglor stima fattibile tra | limiti massimi e minimi del campe divariabilita
def valori.

It succassive utilizzo dei fondi & effettuato in modo diretto e solo per guelie spese e passivita per e quali | fondi
aranc Hati originaramente costituit, 1@ sventuall differente negative o ie eccedenze rispetio agli oneri
effettivamente sostenuti sona rilevate 2 conto economice in ceerenza con ‘sccantonatmenta originario.

| rischi per i quali il manifestarsi di una passint & solanto possibile sono indicati nells nota di commento dei
fondi, senza procedere alle stanziamenta di un fonde rischi ed oneri. :

Trattamento di fine rapparte di lavors subordinato

Il teattamento di fine rapporto di lavors subordinato & Iseritte nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde alVeffettivo impegno della Sacetd nel confronti dei singoli dipendenti alla data di chivsura
del bilancio, dedotie e anticipazion] corrisposte. Ii fondo non ricomprende Je indennitd maturate a partire dai 1*
gennaio 2007, destinate a farme pensionistiche complementari 2i sensi del D. 1gs. n. 252 det 5 dicembre 2005
(ovvere tresferite alla tesoreria delt'INPS),

Deebiti

| debiti seno pessivitd di natura determinate ed esisterza certa che rappresentano obbligazioni a pagare
amenantar fisti o determinabili di disporbilits figuide a finanzigton, fornitori e altri soggett.

| debiti originati da acquisti di benl sono rilevati quando il processe produttive dei hani & completato e si 2
verificato it passaggie sestanziale del titwlo di proprietd assurmendo quale parametro di riferimento i
trasferimente di rischi e benefiel. | debiti relativi 2 sorvizi sene rilevati quando i servizi sono ricewvittl, vale & dire
guando lo prestaziope & stato effettuatw, | debiti di finanziaments & quelli sortl per ragioni diverse
dali'acquisizions di bani & servizi gone rilevati quando sorge Pobbligazions della sacieta | pagamento varso la
controparte. | debiti per gli acconti da clienti sone iseritti quando sorge il diritts allincasso dell’acconto.

{ debiti sono rilavati in bilancie seeondo it eritario del costo smmortitzata, tenendo contoe del fatiore temporale.
I eriteries del casta ammortizzate non & applicato nel castin cul§ suok effett] sone irrilevant, generaimente peri
dehiti 2 breve termine o quanda | casti ¢ transazione, commissioni pagate tra 2 parti & ogni altra differenza tra
valore iniziate @ valore 2 scadenza det debits sono discarso rilievo.

NMel caso di applicazione det criterio det costo ammartizzat, il valore di iscrizione infziale & rappresentate dal
valore nominale del debito, salvo quande si renda necessarial’attualizz azione come descritto nel seguito, slnetto
dei costi di transaziona @ ¢i Wit i premi, gh scontl, gli 2bbuoni direttamente derivanti dalla transazione che ha
generato il debito.

t costi di transazione, le commissioni attive e passive iniziali, le spese e gli agg! e disaggi di emissione ¢ ogni altra
differenza tea valore Thiziale & valore nominale 2 scadenza sono inclust nel calcolo del coste ammartizzato
utilizzande i critero dell'interesse effetdve, 1| oot tasso & calcolalo sl momento della rilevazione iniziele del
dabito @ mantenyto nefle valutazioni successive, salvo i casi di intaressi contratiuall variabill e parametrati ai tassi
di mercato.

Alla chiusura di ogii esarcizio, il valore del debiti valutati al cesto ammertizzato & pari al vatore attuale dei flussi
finanziar futuri scontati at tasso di interesse effettivo, In presenzs di estinzione anticipata, la differanza fra i
valore contsbile residuo del debito & Peshorso relative ail'estinzione & rilevata nel conto gconomico fra |
proventi/oneri finanziari,
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sconth e abbuani di natura finanziaris, che non hanho concorse al compute del costd ammortizaato In quanto
non prevedibili al momente della rilevaziane Iniziale del debito, sono ril gvati al momento del pagamento come
provent! di natura finanziaria,

| debiti commarciali con seadenza olire 112 mesi dal momenta della rilevazione iniziale, senze corresponsiona di
interessi o con interessi contrattuall significativamente diversi dai tassi di interesse di mercats, od i relativi costi,
sono dlevat inizialmante 2l valore determinato attwalizzando | flussi finanziari futur al tasse di interesse di
mercate. La differenza tea il valore di rilevazione inizate del debito cost determinate g il valors atermina & rilevata
2 tonto economico come onefe finanzario lungo la durata del debito utilizzande il criterlo dal tasso di interesse
effettiva.

In presenza di dehiti finanziarl, la differenza fra le cisponibilitd liquide ricevute &d il valore attuale dai flusssi
finanziari futurl, determinato utllizando i tasse di interesse di mercate, & rilevata tra i proventi o gfi oneri
finanziari del conto econamico al memento della tlevaziene inizisle, salva che ba sostanza defi'operazione o del
contratta nan inducano ad atibuire a tale componente una diversa naturs @ guindl un diverse trattaments
tontabile.

t debiti seno efiminat in Wite o In parte dal bilantio quando U'obbligaziane contrattuale a/o legale risulta estinta
par adempimento o altra causa, o trasferita,

Imuegnl, garanzie ¢ passivita potentiali non risultenti dallo stato patrimsniale

Sono commentat! nella presente nota integrativa secendo quanto sizbilito dall’art. 2427, comma 9, el codlee
civile.

Costi & ricavi

Tutte le vaci def conte sconamico riflettona il principio di competenza economica. | ricavi delle vendite e delle
prestazioni sena iscritti al natte dei resi, sconti, abhueni e premi. f eostiscno Iseritti net rispetta defla competenza
cconomics @ clacsificati ulla base delia loro natura. | proventi e gl oneri di naturs finanziaria vengono
riconesciuti in base alla competenza temporzle.

tricavi 2 | proventl, i eosti e gli onerl relativi ad operazioni in valuta sonc determinati 2l cambio corranta alla data
netla guale |2 refativa operazione & compluta.

Dividendi

| dividendi seno dlevat! nel momento nel quate, in conseguenza della delibera assunta da {Fazsamblea dai soei
della societd partecipata di distribuire F'utile o le riserve, serge 1l diritto alla riscossione da parte defla societa
partecipante.

Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti e differite

Le imposte sl reddito d'esercizio sono determinate sulka base di uaa raalistica previsiona degli oner| d'imposta
da assolvare, In applicazione della vigente normativa fiscale. Ul debito per imposte & rilevato neila voce “Dabi
tributari”, a! netto degll accon ) versat, & deile riterute subite.

Le imposte differite e/o anticipate, commisurate alle diffarenze tamparanes tra | valor civilistic iscritd tra le
atbivith ¢ passivits di bilancio ed | corrispondenti valort fiscalmente rilevanti, noncha sulle perdite fiscali
pregresse, sono state calcolate utilizzande e aliguote fizcali aFfattive dell'asercizia tenendo conto delie varlaziond
di eliquote derivanti da norme di legge gia emanate alla deta di redazione del bilancio. 1 furur benefid d'imposta,
deriventi sie da componenti di reddite a deducibilits differita, che da perdite fiscall pregresse, sono
prugenziaimentes rllevat] sole s sussiste 1a ragionevela certezzz della loro recuperabilita, ed iseriti nel'attive
circolanta alla voca “imposte anticipate”.
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Sifa presente che ai sensi del Decreto-legge n. 98 del 8 luglio 2011, convertito ton modificazioni dallategge n.113
del 15 juglio 2011, sone state introdotie aleune madifiche al regime fiscale delle perdite d'impresa in smbito Ires.
In particolare, & stato introdotto un Ruove regime di riporte delle perdite fiscafi, facendo venir mene il limite
temporale quinquannale di riparto delle perdite @ pravedendoin dascun periodo un limite al relativo impiggo in
misura non superiore aif ottanta per cento del reddito impanlbils.

Fatt intervenuti dope la chivsura dell'esercizio

| fatul intervenuti dopo 1a chiusura dellesercizic che evidenziano condiziani gia asistent] allz data di rifarimants
del bilancie e che richizdene modifiche al valor delle attivitd ¢ passivits, serondo quanto prevista dat principio
contabile di rifarimenta, sono rievali in bilancie, in confermith al postulato della competenza, par rifiettere
Peffetto che tall evenii comportana sulls situa slons patrimeniale ¢ fingnziarta o sul risultato rconomicn alla data
di chiusura dell’ esarcizio.

t fatti intervenuti dopo ia chiusura defl’esercizlo che indicano situazioni sarte dopo 13 data di bilancio, che non
richiedorio variazione dei valori di bilancia, secondo quante previsto dal principio contabile di riferimento, in
quanto di competenza dell' esercizio suncastive, nan sona rievati nel prospetti de! bilancio ma sono illustrati in
nata integrative, se ritenuti dizvant per una pill completa cormgrensione dalia situazione socetaria.

Il termine entro cul il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto & |3 data di redaziong del progetto di
bilancio da parte degh Amrmisistrateri, salve | casi in cul ts tale data e quella prevista per I'approvazione del
bilancio da parte dell Assemblea si verifiching eventi tali da avere un effettorilevante U bl ancio.

wet seguito della prasente nota integrativa sono indicatii fatti di rilievo occorsi dopo 1a chiusura delflesercizio,

Altre Informazioni

Nan gono in essere pattimoni dastinati ad uno specifico affare ai sensi della lettera a) def prime comma dell'art,
2447 -bis,

LaSocieta non ha sattoscritto cantratti di loeazione finanziaria che comportanc il trasferimento el locatario della
parte prevalente dei rischi 2 dei benefici inerent al beni che ne costituiscono oggetto.

L Societd non ha accordt non risulent dallo stato patiimeniale che possano evera effeiti sulla situaziona
patrimoniale-finanziaria e sul risultata economice deffesercizio.

Direzione e coordinamento ai senst dell'ast, 2487-bis del Codice clvile

Come Indicato nella relazione sulla gestione, la societa non & sotfoposta allz direzione @ coardinamento, 8 sonsi
dell'art. 2497-bis del codice dvile,

Qperazione con parti correlate ad impegni fuori bilancio

I D.gs. n. 173/2008 ha introdatte Pobblige informative in matetia di operaziont con parti correfate ed accordi
non risultanti dallo stato patrimentale, di cul 2i commi 22-bis ¢ 32-ter dell’art. 2427 c.c.

Le informazion relative ad epgrazloni con lg parti correlate devens assere fornite qualara le stesie stanolevanti
e non siano state concuse a normali condizioni di marcate. A tal fine, <i d& atto che tutie le operazion,
rommercizli ¢ finanziarie, sans state concluse 3 nprmali condirioni di iercato.

Par Je infarmazionl relative alla natura dell stivita d'impresa, at rapporti con parti correlate s rinvia a guanto
dettaglisto nella relazione sulla gestione alegata al presente bilancio @ al prosesue della presente nota

integrativa,

Men eslsteme impegni o rapparti econamic o patrimoniali nan rappresentati nel bilancio stesso.
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COMMENTO ALLE VOCI DELEO STATO PATRIMOMIALE

ATTIVO
IMMOBILIZZANONT
Immobilizzazioni immateriali

Le Immobiiizzazion immaterlali, lscritte in Bilancio per complassivi Eure 1.183.240, risultano cosl compaste:

. Costo storkia
Immebilizzatont lmmaterial TR ) |||C|'El|l;ﬂ,'_l Dacrarent] LR
Costi di impigrits e ampliziaents 829 0 o B9
Cost] 41 svilupps 200,000 o o 200,000
Ciritti di beavattas ind. & di utilizzazione delle opere 9 o 0 o
dell‘ingegno
(Concessiani, Heenze, marchl @ ghrsirili 132,338 15191 o 147.32%
Avviamento o] a] 3] o]
Immabilizzazioni immatariall in corse 2 deconti 412.791 739372 tl)t 1L.1R1 163
Altre o/ L] o
Totals 755,758} 54563} o 1510.328
Fonda ammior
mebillizzationt mmateriali FETETEI ) p— p—— T
Costi di implanto e ampliamento o} 1131 o {188}
tostl di sviluppo {200.000] o 0 200,000}
Dlrited gl Brevette ind. e di yrilizzazionw delle opere of o a g
dell'ingegne
Canesssiani, licehae, marchi o dirsimiil {11852 [5.354) o (124.513)
Awviamente o o] g 0
irrresallize asloni immateriasli in Corsn 2 seeant| 0 a 9 0)
Altra 0 [ 0 [4
 Tatals (219524 5,560 of (3zs.061)]
\ R Vilpre notto
Immoblttcagion! Immateriall 23T Te o0 31122050
Costi di impianto e amglsmieits #19 663
Costhdi sviluppo 0 L]
Biritti di brevetto ind. e di utilizzurione gelle opete 9 P
dellingapno
Concessiani, licenze, marchi e dir simifl 15617 22448
Avviarmanta ¢} o
trtetss Bilizpaiont immateslali in corsa = aesantl 433791 11562063
Altra 0 2|
Torate a35237 a5, 200)
Im dettaglio:

- ieostidi impisnto =d ampliamento smmentane ad Euro 829 e sono riconducibili alle spese di costiturione
societaria;

- I Conhesstioni, licenza, marchi e diFitt e simili per Eurp 22.414 si riferiscono alle licenze seftware;
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- leimmobilizzazioni in corso ammontano a Eura 1.162.162 si riferlscone ai prodott saflwara in via di sviluppo.
in particolare, al software gestionale OME awiato nel 2017 che verra proposto al mercato nel corso del 2021,

con modalith dl vendita a licenza annuale.

ali incremanti delle immobilizzazion si riferiscono per Euro 585.323 allo sviluppe del sistema gestionale ONE,
par Eurs 171,049 ai costl sostenuti per 13 quotazione su! mercato Al avvenuts in data 27 gennalo 2021 & per
Euro 15,181 all'acquiste di demini internet funzleriali allo sviluppo delle piattaforme.

Immebtlizzéziont materali

Le immabilizzazioni materiali, Iscritte in Bilancio per complessivi Bure 113,421, risultano cosl campasta:

Immoblilzzadoni moterlal Costo stericy
AF31,03, 2015 i i O L 4] Al 31.12.2000
Terren e fabbricat] o o a o
implant! e macehlnarla 16861 3.650 0j 20.551
ALIFEZZAtYTR INAUSIH3N 8 commercal o o G o
Altrl beni 141.071 27.536 l 162.5857
tmmabilizzaziond in carse e accont 0 6 a 0
(Eotale, 157,582 1226 o 189.108
Fandd ammartaments

mmabifizzaziont materiali AlaLazz0 | ngement rrl;eu:rn:rlﬁ Al 31.12.2020
Terrent a fabbricati o s} 0 C
Impianti & macehinario {1.382) {2.766) (#.123)
arrerature industrisli o commerdali o 2 o 0
Altri benl (52.222) {19.537} {71.559]
ImmppilizZaziont in eorss e aceanti £ o 0l i
Totale (53.5 {22.203) ° {75.687))

Yalora netto

Immokitizeazient maenail Al 31,!2,10!;—731.11.!020
Tarreni e fabhricati g o
impianti @ macchinarip 15433 15423
Attrezzature Industriali & commerdal 0 u
Altri beni &8, 790 90,998
knmabilizzazioni in corse e acont 0| g
[fotate 104,738 113471

Il valora netio & pari ad Euro 113.421 ed & costitu ito principalmente per Euro 63021 da mobili € atirezzature per
I'arredamanto degli uffici, per Furo 16423 da impianti di antintrusione e videosorveglianza, per Euro 31,373 da
hardware, pc e alirt dispositivi elettronici per Ferogazione di servizi industriali e per Euro 2.598 da automezzi.

immaobilizzazien! finanziarie

Movimanti di partecipazioni, crediti iImmotiizzat e alti tivoli:

Immebilizzazioni finanziarie 31472000 31.12.2019 Variatlong Variazione %
Partecipazioni i Imprese controllate 1.156.000 1050.000! 10C.G00 10%
Totalz 1,150.000) 1.050.000 100.000 1%
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E ieni in v tese conmrgliate saldo 31.12.201% Incrementl Dasramentl Rielnssifiche | Sside 31122020
Winted 534 804,000, 0 Q o 1.600.000
\iantea Smart Academy Srl. 44000 9 L .00
Prasptnty S0 ek 0 u 60.000
wantea Digltsl SE 0 50004 0 50,000
Srart Code 5 40.000] 1 {4000 g &
dmart Speciabst & 10.000 o {40000 L o
amart Frooess S 40.000 al {0000 1} 0
Bmiart Yiston 3¢ 43,000/ o [, 000) 0 '
Freprying Erl 13 608 o {30,000 L [
Smart fystem & 41000 {30 p0td W o
[Totat= 1.0%0.000| 10.000) {219,000 o 1.150.008/

Vantea SMART 5.p.A., dallesercizio 2018 detiene il 100% del capitale di Vantea SMART Acaderny 5.1.1., sotieta
operante quasi esclusivamente per conto di Vantea SMART e che ha le scopa di formare i risarse umane pi
junior del gruppo nel settore ICT,

Nel reese & marzo 2020 ha acquisito (| 50% del capitale sociale di Pasparti: S.r.h, societd 2ttiva nel seticre det
Personal Concierge,

Met mese di giugno 2020, Vantea SMART $.p.A. ha acquistate il residuo 16% della societh Vantea SpA., societa

attiva nelta distribuzione di generi alimantari e di cui deteneva una quota dell'84%, detenendo cost il 100% delie
azionl,

infine, nel mese di agasts 2020 ha costitulto Ja societs Vanten Digital 3L con sede in Sanata Cruz de Tenerife
par espandara il propric mereato sul territoris spagnola.

4 valere di Eura 1.150.000 i rifarisce per Euro 1.000,000 alla partecipazione nella controlizta Vantes 5.p.A., per
Eurs 60000 alla parteciparions nella controllata Paspartd S.rl, per Eure 50000 alte partecipazions nelfa
centrollata Vantea Digital SLU costitulta ad agosto 2020 e per Euro 40.000 alla partecipaziona nefla controltata
Yantea SMART Acadettty 5.r.l,

Gli incrementi sonp dovuti principalmente per Pacquisto delie aziont di Yantea S.p.A., delle quote di Paspartl
5.r.l e perla costituzione di Vantea Digital SLU. | decremnenti inveca sono inveca dovuti alia cestiona di alcune
partedipazioni non strategiche 2 seguito della riorganizzazione del Gruppe In vista detiz quotaziona sul mercato
AIN.

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese cantrofiate:

Bangm|nactang ftala Caghltats 4 aure. :j::::m:' *xrimanio netta q‘“"n'::‘m Queta p#. ta % | ekara i Biancle :;;;':‘::
Vaihtod B e AR 1000, o] e 1344753 1308753 oo, 100000 1475
anted Smart Acdomy 515 LT ERROCL 42108 7 553 a7.88% 1000 A0.000| "1,
Pasaparth ST, TauA mﬂ 155 19425 #0.a8)) e e mam
Vartea Digitat 5L SPAGNA 5 1401 san 0031 100,009 50000 242
{Torate 3100900 125 857 Laonrar] wsraatal mﬁ?ﬂ i

Creditl immobilizzat

| crediti immobilizzati pari a Euro 42,443 si riferiscono depositi cauzionali relativl ai contratti di affitto defte sedt
aperative,

Bilancia Consalidato e Bilancie i Esercizio 2t 21 dicembre 2020 a3
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. Crugditt immokilzzat 31.12.2020 31.12.2009 Variaziona Variations %
D=positi cauzianali LrE.LE | 42443 o 0w
[rataie 2283 22443 v o3}

Altri titoli
Adtri tikafi 31.12.2020 31.12.2019 Varlaziens Weriazionz 38

Titoll 1700 o 1.200 100%
Tatale 1.200 0 1.7 m]
| titali di Anima SGR sottoscritti sono stati trasferiti nell attive immobilizrats.
ATTIWO CIRCOLANTE
RIMANENZE

Rimanenze 31122020 21.13.2019 Varisziong Varlazions %
Laveri in carse su ordinezione 1.100.000 450,000 B50.000 1447
Aczonti 0 21.482| (21.382) -108%
Tatate 1.100.000 a72.482] 628.51 133%

Gli incrementi dei lavori in corso su ordinaziane per un impotte complessiva di Euro 650,000 s riferiscona per
Euro 500,000 ad vn lavoro in carse su ordine della centroliata Vantea S.p.A. che opera nel comparto cel Food &
Beverage, per o quale si sta svituppande un market-place digitale & per Euro 150.000 ad un lavoro in €orso su
ordine della contraliata Paspartt S.rl. perle sviluppe di App per fa gestione delle proprie attivita di Conclerge.

CREDITH ISCRITTE NELL'ATTIVO CIRCOLANTE

Warlazioni e scadenza dei crediti iscritth nell'attivo ciccolante

Duscrilone LIz RO 3213318 Varkddltbes 36

tobolmisl | @hra 12 med HITALE Fotro 13 mesl_| Oltre 12 mest OTALE btk
credith verso dlion 3375553 i 1195 48] A6 o 2R 1581183
pereditl verse carkrollate 00,963 o 400403 TINRET, o 739043 1353184}
Crindls] tris e LTS af 1.760. 13| ZEREI g 28830 1490509
[roditt wiuttr! 40500 2 40000 58993 L (in3)
Tattl 545494 [ A0 454 Ameai 4. 75530 637184
Crediti verso clienti

I crediti versa clienti accolgone erediti maturati nel 2017 pat Gura 18.724, nel 2018 per Euro 40,803, nel 2013 per
Euro 47,447, nel 202D per Furo 2.803.919 e crediti in contenzioso per Euro 30,911 maturati nal wriannio 2016 -
2018.

Alle date di approvezione del progetts di bilansie risulta incassate un imiportn di Fure 1.662.837 relatvamente
ai crediti per fatture emesse al 31 dicembre 2020 (Euro 2.837.303); per quanto riguarda invece le Fatture da
smettere risultano emesse per interg imports iscritts in bilancio (Buro 416.575).. Con riferimento agh imperti
redizui da Incassare, anche relativi a precedenti asercizi, lincasso non appare difficslieso e 'accantenamento al
fonde stanziate nellesercizio 4 ritenuto congruo in un'ottica di estrema prudenia.

U'adeguamente del valore nominale dei creditl & statn cttenute medisnte appasite fondo svalutarione crediti
pari ad Euro 17.266 che ha subite, nel corso dell'esercizio, |8 seguent mevimentiazioni:
Wi
g (11 {
1L
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Fondo Svalutazione eredlé] 311322019 Incrermentt Deerementi $1.12.2028
Fondn Sualutations cradit IE.DDD 17865 {15.0:!3] 17,866
Tatate 15.000 17,865, {15.000] u.sr,si

it fondo svalutarions credit] & stato determinato a prudenziale copertura delle vod di elevata anzianita.

Dellitnparto di EUro 473,468 di fatture da emettere, alla data di redarione della presente Nota rimangens da
emettere fatture per Euro 139.773.

Creditl verso tmprese controliate
I crediti verso Imprese controllate, part a complessivi Bure 400,803, 4i riferisconco interamente a crediti dinatura
commerciale per servizi resi nel confronti delie societs contrellate Paspartl S.rl. (Eura 80.000), Vantea Sp A

{Euro 319.265) @ Vantea Digital 5.L. (Euro 3.637).

Crediti tributari

Creditl (ributarn 31.12.2020 31123019 Varladiona Varlaniong %
Credit! lva 182759 188,915 1.427.674 100%
Credivl dimpests 70130 B2 408 7634 12%)
Creditl IRES 4588 4614 {a6) L%
Altii crediti ributad 6.510 1253 5,347 100%
Tatale 1.708.930 268.321) 1.440.509 537%

La voce altri creditl tributari accagile prindpalmente un credito di imposta per attivitd di Ricerca & Sviluppo di
Euro 70.139 ed un credite VA di gruppo di Euro 1.627.593,

Crediti verso altri

| credith verso 2ltri, pari ¢ furo 40.000, si riferisconn al contributa in conto esercizio per i progetto Mise
Indavation Manager rizenastiuto nel 2020 ¢ ineassato a febbraio 2021.

La ripartiziona dei crediti al 31/12/2020 secondo area geografica @ riportata nella tabefla seguente {articolo 2427,
earnrna 1, . &, Codice Civila):

Area Geografica ttalia Estero Totale
Craditi verso dienti 3,335,661 o 3.335.661
Crediti verso controllate A00.303 Q 400,903
Crediti tributari 1,708.930 0 1.708 920
Crediti v/altri 20000 0 40.000
Totale 5.ARS.A04 0 5.485.094

A‘ITW[HL\ FMANZIARIE CHE NOMN COSTITUSCOND IMMOBILIZZAZION
| titoli di Anima SGR sottoscritti sono statl riclassificati nell attivo immehilizzata.

BISPONIBILITA LIQUIDE

Bilantio Comsolldats & Biianclo di Esersizio al 31 diceambeg 3020 83
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it valore defle disponibilit liguide & costituite, a} 31 dicembre 2020, per Eure 615425 dalla giacanza prases |

conti correntl delf’aziendz e per Eurc 1.081 dalla cassa contanti.

Disponibilits Hquida 31.12.2020 12208 Yariptione Varladone %
Depositi bancani a posiali 615425 1424979 {B09.554] 57
Oenare e aliri valod in caksa 1081 1003 T &%
Tatale B16.506 i .nssu[ 803.476) 57
RATE!F RISCONTI ATTIVE

Ratei g riscant) attlv] 31.13 2038 31.12.2018 Variazion variazione %
Ratel attivl ™ o o Q%
Riseanti attjvi 115,703 35537 80.146 225%)
[¥otate 118703 35557 20,148| _ 225%|
di tui entra 12 mas 100.205 35557
di eul pltre 14 mesl 15.458 1]
Totala 115702 25557

Trattasi principalmerte di tscontt per polizze RE, licenze commerdiali e per servizi di assistanza, manuienziene
destinati alla rivendita e oneri accessori sul mutui.

Man sussistona, alla fina delf'asarcizio, ratel e ristonti aventi durats superiore a5 anni.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi & gli aitri aneri finanziari sono stati interamente spesati nell‘esercizio. Ai fini dell'art. 2427, c. 1,
i1, 8 del Cadice Givile si atiesta quindi che ndin 5UssIStona capitallzzaziont di onert finanziari.

BHancla Consolidate £ 8iancio di Esercizio al 31 dicembre 2020
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PASSIVO

PATRIMOHNSO NETTO

il dettaglio delle movimentazioni & il seguente:

R anit oz | mi o Utile {PFerdite 2 Rizislearn Totak PN
- o ne opitdls 5 rarvh Lagal nuova) dall'eserizo
Suarione 3 21.12.2018 1.500.000 0377 [ 292,247 T %8082
pestiaazione dz risultate deli'esercing 24811 AET.506 1437, 117} .
Pltmm dolfosorgzio corranta L.248,087 1.248.067
Situarione 3 31.12.2019 1,509 gaig 350,144 1.240.087 3803 168
Do etina rigne del rhauitate dell'esardizio 62404 1,585 583 {1.240.087) B
Rlsultaro dell'eserdzia corrents 51104 9511064
Aumento caphtale sodale STN0.000 ‘m‘ -
|Siteaziane a1 3L.12.2020 1.000.000 147,342 1.654,837 951,108 2,753,273

licapitale sociale & aumnentato nel corso dell'esercizio a seguite della delibera assemibleare del 30 dicembre 2020,
risultz Interamente versato ed & costituita da azionl prive di valore nominsle.

La riserva legale si & incrementata & seguito delfta delibara dactinazione del risuitato dei precadente esercizio.
Gl utlit 2 nuave st incrementana a seguito delia dafibera di destinazione del risultato del precedente esercizioe
si decrémentans o seguite della delibers di aumanto del capitale sociale assunta dall'assemblez straprdinaria
degli azionisti det 30 dicembre 2020.

Il capitale e le riserva di terzi rappresentano le interessenze dei sad di minoranza della controllata Paspartu S,

Di saguita si riportana in apposito prospetto le informaziomi richieste daln. 7-is dell'art, 2427 C.C. in marito alla
compozizione dal patrimonio netta:

utih {perdite)
Daseriziare Capitale soclule Riserva legala portati 3 Ausvo Totale
Yalore da bllanco 2.000.000 147.342 LE54.827 3.802.164
Binceibilich df utllizzazions B B A-B-C —
Quota disponiblle 1400600 JLe et 1.654.837 1,802,169
i oui quata nan distribuibila 2.000.000 147342 2 2,144,342
D cul quata diztribuible o} 1] L.g4a 827 1554827
Riepilogs  deile  utiisrazioni effettuote nel rg o B 0 o]
cedenti esercizr;

Fer copertura perdive o 2 0 u
Per distribuiione al sod 0 1] ¢ a
Per altre ragioni a4 a i 0

A = per auminto di e pitale
b= per copartiarg perdite
€ = par dstibyaione A sed

FOMNDI PER RISCHI ED ONERI

Nan risuitano stanziet fondi per rischi ad onerl poiche la sotieta non & selnvalta in contenziosi legali efo Fiscali
dal quali allo stato sia provadibite Finsorgers di passivita.

Bilancio Consolidato e Bilancio di E2¢reizio al 31 dicarmbre 2020 o7
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TRATTAMENTQ D! FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO

il fande trattamente di fine rapperto fisulta iscritto per Euce 263.130 e rappresenta l'effettive debito daifa
societs al 31 dicembre 2020 verso i dipendenti in forza a tale dala, Presenta 12 seguenta movimentazione:

Fando di trattamento di fine rappone di lavae [ Inerament] Detremanti Altre varipyicni 31122020
subordinate
Fonda t: wrattamente di fine rpporte di lovore 20518 75.081 {202.013) 24, 547! 263190
1fnlaln 2&!,515'[ Ta.081) (202.013)] 35.54¢ 203,130

I decrement! dell'esercizio derivano per Euro 195085 alla sentenza pranunciata dal Tribynale di Roma favorevole
alla societd con cui & stata dichiarata la non debenza delle somme precedentemente iscitte & per fimparto
resicue di Evro 6.928 da cessaziond di rapperto.

Le altre variazioni derlvans prevalentemente dall’assunzione di personalé con cessiona di centratto di lavoro.

DEBIT!

Al sansi delfart, 2427 .1, n. € del codica civiie & espone 'ammaontare del debiti esistenti alla data di chivsura
dell'esercizio, suddiviso sulla base delia loro presumibile durata:

Basirisind 3314 ZAR 3112 ik Varlsaloamiu
- Entrn 11 merd | _0lieo 12 mesl Foi Enlm 3wl ] Otire 2 maw Al tetel

Debilh verr son per inonzamentd " L 0 o 18526 4166 [GTE
Pkl winiiss Banche 355,42 1087304 1en N2, 167,538 a6 ALY 473,211
Debil vena fomnitod LT L 2.358.579] i E66T1E iy 1.485.718 ed. B
ek vares Ipenes esnerallaks 279494 q THAS| .45 9| AT 242048
03 ebnith trlbautar | 2aHE) a T66 BE! 40113 547.113] (kL
’D;;.I..whllhtldl pravddenia udislosea 1a5730 Bl 108730 1A | I 0
Adtrt b AR o 355.314 16,478 521080 Jar.3F fana))
ITotute 3659 108 A CH 3 43wl B relMe 1386.E0) 4.7%9.5; WET.179])

La somma si compone di debiti esigibili entro Feserdizie successivo per Eurp 3.569.108 e deblil esigibili oftre
I'esercizio successive per ad Euro 1.087.394.

i debiti eslgibill oltra Pesarcizio successivo si riferiscans esclusivamente al debitl vefso banche per due mutui
chiregrafari con rimborso In 60 mest sottaseritti con Banca di Placenza 3.p.A. @ NP5 5.p.A

Debitl verso banche

Dabit verso banche 31.12.2019% Ingremanti Decremenll 32.12.2020
Banea di Placenza 604.611, il (147,859} 455,952
MPS 0 1,250,000 {223.130) 1.025.870)
Totale 604611 1.250.000) {370.783) L483822]
Debiti verso banche entre 12 mes! Olire 12 masi Tatale
Banca di Piacenza 149,964 306.988 45h.352
MPS 246.464 TEQ.A08 1.076.870
Totale 396.,428] 1.087.394 1483.822|
Bilanclo Comsalidato e Bilanclo di Exercizio al 31 dicembre 2020 88
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Mon sussistono debiti con scadenza oltre |3 anni.
Debiti verso fornitari

I debiti verso fornitori per facquisto di beai ¢ servizi ammentano complessivamanta a Eura 2. 751.57% e sono
comprensivi di fatture da ricevere per Euro©31.283.

Deblti verso Enpreas controliate
| dehiti verso impress controllate pari a Euro 279.494 si riferiscono 3 debit commerciali verse Yantea Smart

Acscademy rl, per Euro 40.564, varso Vantea Digital S.LU. per Euro 60.000 @ VRrso vantea 5.4, per Euro 1,112
e altrf deblti {lva di Gruppo) per Euro 176.818 varss Vantea S p.A.

Dabiti tributari
Dehiti tributari 33.12.2020 31122009 Variazigne Vartazions ¥

Debiti [ras 160,508 494 532 (334,123} -BB%
Debiti irap 47941 41896 5,045 14%|
Debitt irpef 44760 I0/038 34.722 F46%
Cebitl per altre ritenute 10.616 547 10.069 1841%
Dasiti lva 1.150 0 LASD 100%:
lmposta sodtitutiva TFR 1087 0 1057 100%
Totale 2B6.063 547113 [281.950) FH®

{ deblti tributari sccolgono ritenute da tavors dipendente e autonoma per Euro 56.463 versate nel successive
mese di gernalo 2021, deblti per IRES per Euro 160.509 & IRAF per EUra a7 941 generati dalla liquidszione delle

impaoste al 31 dicembra 2020,

Debiti verso istituti di previdenza e di sicirezza sociale

Debit) verio itityt o previdenza e sicurerza 31122020 31.34.3019 Varizzione Variazions %
sedale
nps 101573 16,243 B5.32% B28%)
nail ALY 1479 1.968 1a5%
Enti complementar 5511 0 5.311 100
Totale 109.730 17233 52408 533%

1debiti previdensiali accolgone  contributi € le ritenute pravidensiali di competenza del mese di dicembre 2020

e regolarmente versate s gentiaio 2021

Altrl debitl

Bllantio Concolldatn a Rilancio di F4aerizin a1 31 diermbie 2020
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Altrl deblth 31122020 31.12.2019 Variariona Yariazona %
Bipendentt per retrlburioni 154.587 13.969 130918 Sd6%
DBipendenti per ferie @ permessl da Hquidare 103398 14,825 27,585 3%
Dabiti varss iazia Innava 91.625 91623 a P
Carta di credita MPS 1361 3.338 (L3797} al%
Amminlstratori per note spase da rimborsare 1,171 25492 {1421} -55%
At flabiti 3.3221 250.17% [246.350) -9f%
Totale entro 12 mesi 355,214 Q46478 (90.664) -20%
Dehiti divarsi oltre 12 mesi ] 521089 1521.089) -100%
Tatale 355, 834 967.557' (611,753} -6F%

Gli aitri debiti, esigibiii entro 'esarcizia successive, per Euro 355.814, sono principaimente formati per Eura
154,887 da debiti verso dipendenti par stipendi di dicembra versati nel suceassivo mess i gennaio, per Euro
102.391 per debiti versa dipendenti per ferie & permessi maturati e non ancora consumati e per Euro 91.635 da
un debito verso |3 rete di Impresa Nemesys per programmi df ricerca finanziati, revocati e Impugnati con ricorse
al Presidente della Repubblica.

I debiti esigibili oltre I'esercizio successivo dell’esercizio precadente, pari ad Eurc 521089, facevane riferimente
per Euro 448.229 alie positioni icritte in precedentl eserciz e cancellali T quello in gorso @ seguite del
pronunclamenta faveravole alla societa da parte def Tribunale di Roma.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Area Geografica itslia Estero Totale

Pebitt verso socl per finanziamenti o o] o
Debiti versa banche 1,483,822 0 1.483 822
Debiti verse forniten 2.351.578 o] 2.251.57%
Debiti varse imprase controllate 275.494 o 279.434
Dehit tributari 266.063 O 266,003
Di:l:_viti verse istituti dl previdenza & di sicurezza 109730 0 109.736
sociale

Alri dabiti 355814 0 355.814
Totale 4.746 507 0 &, 746,502

Dobiti assistiti da garanzie reali su benl sociali

Kon esistano dehiti saciali assistit da garanzia reali.
Finanziamenti effettuati da socl doila sodieta

La societd non ha pil in essere debitl verso socl per finanziament,

RATEL E RISCONTI PASSIVI

Bilande Consolidato e &fancio di €sarcizio al 31 dicemire 2020
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Ratel e risconti passivi 21132000 11.12 2019 Variaziane varazlone %
Ratei passiv fiex) 1] 102 100%
Blsconti passhi 47009 3.452 43.548 1625
Totaie 47.102 3452 43.650] 13643/
di cui entro 12 masi 47,102 3452
ol rui altre 12 mesi 0 4]
Totala 47.302 5452
Bliancia Cansolidata e Biiancio di Esereizie ol 31 dicembra 2018 )
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IMPEGNI, GARANZIE E PASSIVITA POTENZIALI NON RISULTANT! DALLO STATO PATRIMONIALE

! rischi, gli impegni & le garanzie ammentano ad Euro 180.000 e si riferiscono interaments alla garanzla prestata
in favore dalia controllata Vantea S.p.A. o frente degli sffidameanti di conto corrente.

COMMENTO ALLE VOC! DEL CONTO ECONOMICO

VALORE DELEA PRODUZIONE

|| valore delia produziong, sintetiziato nelle tabelle sottostanti per le ¢lassi principall, passa da Euro 7.920.260
dol 2015 ad Eure 7,021,511 del 2020.

Vnlarw della prodezions 31.12.2020 L1208 Warlatioie w
Rlcavi delte vendite & Jelle prestazian! ETT 560 6,241,743 (354,193} %
VariaHanl delle Amanenze di srodotti Ln satde 41 3vamzione, semilsutra e Finlt 650000 430.002 200.000; adp
Inerement| & | mmehdlizazion] per ievar inreini LALLM, 433341 143,832 3%
Altri Ficawi ® praventi 028518 A0S 715 13811 3%
Tl 7421011 450280 1.281) 03¢

Ricavi dalle vendite € delle prestarzioni

| ricavi datle vendite € prestazioni di servizl, pari ad Pure 5,877,880, sono riconducibill per Eura 5.402 954 a ricavi
per servizi IT - incentrati sulia cyber security e per Buro 474.606 a ricavi da vendita licenze.

Suddivisione dei ricavi delie vendite e delie prastazioni per categoriz di attivith

Ricadl delle vendite e delle prestazioni per sattort 31122020 §1.12.2018 Varlazione Varizzivae %o
Cassioni di benl & prestarien of senviz 5.402.954 6.064.247 (8612930 *11%,
Vendita licgnie 474.608} 177506 295100 6%
Tatale 5.877.560] 6.41.753) (364293} _ 6%

Suddivisiane dei ricavi delle vendite & delle prestaziond per area geografica

Rizavl dalle vendite & dulle prostavionl per area 31.12.2020 31.12.2018 Variazlone Veriazions %
|geografica .

Iealia 7941541 7930260 1251 %
Fatars 0 0 fr 0%
Totale 7921511 7920280 1251 0%

Varlazioni dei lavari in corsa su ordinazione
Pari a Euro B50.000 si rifediscono a lavor in corso di durata ultrannuale:

- piattaforma di e-commerce petla controilata Vantes 5.p.A. per Eure 500.000;
- APP Concierge per controflata kaspartd 5..l, ger Eure 150,000,

Incremanti di immahilizzazioni per favori Internd

Pari a Eura 565.323 si riferiscono per Euro 455,523 alla realizzazione di prodett] seftware (ERP SUITEX) ed Burs
29.077 alle icenze SUITEX in medalita bets test.

Altri ricavi @ provent

Bilancio Comsofidats e Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2020

Pty

/



\¢

VANTEA
LAY

Altri eavi ¢ provent 31,12.2020 31122019 vailazlone Variazione ¥
Cantributl in f esercitio 40.000) 0 20,000, 1000
Jopravwenien:e attive TiB.S50 740.140 [21.5¢0) 3%
Crediti dimpostz non tassabiti 70.000 6500 7.500 13%
Arrotandamentl attivi ) jrd L] Bt
Rirnarsi vari g 1.581) (LA ~100%)
Proventi diversi 9 1.003 {1.003) 10054
Totale 9:8.528 205,718 72.912 3%

sona iscritti nef valore della produzione del conto econemico per camplessivi Cure 828,618 e sono composti;

- per Euro 718.550 da sopravvenienze attive di natura straordinaria rilevate pravalentements a saguito del
pronunclamente di una sentenza del Tribunale di Roma emessa in favore daellz societa @ passata in
giudicato. Nel precedents esercizio fe sopravvenlanze attive per Fure 740.140 erano conseguent
prevalentemente alPazzerarmnente del debita 2 seguits di una transations;
ger Eure 70.000 da un conteibute in conto credito di imposta per attfvits di Ricercs & Sviluppo e
per Eure 40.000 da cantrikutiin conte esercizlo relative al bande Mise {nnovation Manager riconosciut nel

2020 ed incassath nel 2021,

COSTi DELLA PRODUZIONE

| costi della produzions, sintatizzati nelle tabelle sottostanti per le dassi principall, passano da Furg £.309.453
del 2015 ad Euro £.552.844 dei 2020, Facends registrare un incremento di Euro 243.431, principalmente per
affstto dellfincremento del eosta cel personale, 2 fronte delia contrazione dei costi par materie prime @ servizi,

Costl della produrlone 31,12.2029 31.11.200% Varazong Variatione %
f;:::cuipar mateste prime, sussidlarie, di thasuma & 576,493 767341 (250.548) B1%
Py sgmvizi 4,313,685 4.5!5.313) {523.133} 113
Fer godimento di benl di terd 163,345 150.867 1247
Far il parsonale 14723122 456,022 476,300} 1979
ammortament! e svalutazioni 455391 35.180 10,369 29%
Oneri diversi dl gestione 181366 23335 158,031 61%
Totale 6.552.904 £.300.452 213.491 1%
D{ seguito riportiama if dettaglio per singola voce con avidenza delle variaziont:

Materin prime, sussidlarie di consumo ¢ mercl
Materle prime, svssldiare, di copsumo e merci 1.12.2020 31,12.2019 Veriazionm Varlazions %

Merd cfacquisti 242,872 739822 1396.950) 5%
Materiah COVIO 10.020! v 1907 100%
Carbyrantt e lubrificnit 427 1) B.A27 100%
Benl infaciorl & 516 Euro 3,914 22.781; {18.887) 83K
Altri aemul st 1.342 2378 i1.033] 3%
Caneelleria L1165 2,253 {1.145) L1l

otale 375,693 7g7.241 (320848 £1%)

Gli sequisti di materie prime, sussidiarie di consumo e merci sene pari 2

prevalentermente all'acquiste di licenze software destinate alla rivendita.

Eura 376.593 e si riferiscono

"Eilancic Consolidato  Bilansio di Esercizio #) 31 dicambre 2020
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Servizi

Sarviri 31.12.2000 31122009 varlazione Varlazione %

Lavorazien] 31 terzl 1322165 2038 416 [ri7.281) -R3)
Parronale distgocatn 1075512 530.923 34,558 3%
Costi twiluppa grogatte ONE 440,998 383 349 660 T,
Costi sviluppo plattaferma distribuzione 430.0™1 425670 (15.599) -4%
Spase par RS 500.000 - Eln ey 100%!
Consulenze cormmerciali 147.016 180,933 (33,907} 1%
Cost! di sviluppo APP Condizrge £47.000 - 147.000 100
Consuianze tecniche #0705 B8.505 22.100 32%|
Spese lelefaniche 51778 33.950 12.528 3%
Laveraz. di teszi p/prod. servizl 47.040 64.702 {17.662) 27|
Sarviz internat 40515 40,835 {220) L%
Pore. dist.. imis. ectarna 35005 61.091 [25.183) ALk
Servizl amministrativi 19.11% 13400 175 0%
Cansulenze HR 18510 1R.360 10180 35%
Spesa legall 2 notarill I8.236 13193 15.103 114%
Ricerce, addestram. e farmazione 16 936 130078 (111.153) -Ed%
Spese di pulizia 14.350 0.420 (8,070 -36%
Licenze d'use seftware 13640 10223 3418 3%
Energin aletidos 13413 aTIT {7.324) -357
Consdlenza marksting 13,371 1477 9,894 235,
Compens! sindacifprodessionist 12.480 12430 a

COnad Banearl 12.029 5401 6528 123%
Spese trasferta dipendenti 2510 101190 (93280 90%
Altri costi 43793 167.196 (123403} 249
Hotale 4,313 580 1835828 (523.139) 113

I costi per servizi passano da Euro 4.836.828 del 2019 ad Eure 4,313 689 dal 2020, con un decremento df Furo
523,139, dovuio prevelentemente all'incremento del personsla dipendenta con il conseguente minor ricorso 2

persorale esterna.

Godimento keni di terzi

Gadimante di bani di terzi 31.12.2019 31.12.2018 Variazhong Varkaziove %
Fieti passivi 128077 117561 10,516 -
Nolepzio autsvetture 26.835 19463 (2,568 -
Molepglo stampant| 1652 2137 1.415) 63%
Noleggio beri 4,921 1 506! 3.115 159%
Tatale 163,345 150,867 12«4?3[ ke

iCosti perii godimenta dei beni di tarzi ammantane a complessivi Eurs £63.345 & aceolzong in prevalenza Vaffitco
della sade operativa df Roma, Mitano e Mapoli ed i costi di naleggin detle auteiatture aziendali,

La societd nen ha satteseritio significativi contratti di locatione finanziaria.

Costo dal persanate

Bilasaio Consolidats @ Blancla of Eserzizie al 31 dicembre 2020
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Costl pet il personate 31.42.2020 21122018 Varlaziona Vadazione % |
Salari € stipendi 1,046,005 377231 658784 179%
Oragii doiiali 273891 90,033 143.658 2049
Trattamante difing rapperts hat 25275 50.805] 2033
Alkri costi 76.345 3492 72358 2086%
Totale 147231 436,022 916.300 197%|

i casti del persanale passane da Euro 496,033 del 2019 ad Euro 1.472.327 del 2020 con un incremente di Eure
976.300. Tale increments & connesso a quello del personale assunto nel corse deil'esercizio.

Di seguito 5i evidenzia il numere medio dei dipendenti ripartito per categoria:

Numero dipendenati 21.12.2020 £1.12.2018 Variazione

Dirigenti 0 Q 0

Quacst 4 2 3
Impiegati 517 37 29

Dperai 0 0 a

Totale 70 kL 3L
Ammeortamenti e svalutazionl

Arnmmartamenti e svalutationl 31.12.2020 31.12.2013 Varatione Waiazione %

AmmLtt delle immoth., immateriali 5 560 5.008 562 11%)
ammti delle immab. material 22103 4181 7842 SE%|
[Alire svalutazioni defte immebilizzazioni ] 391 G891} 1M
{Sumlucapiont dei crediti compres! nel¥atbive

circalante ¢ delle disponibilich Tiquide 17888 15.000) Leee Ao
Totale 25529 28160 10363 20%

&1 armmortamenti delle imaabilizzaziont ammontano net complasso ad Euro 27 863 & si riferissone per Euro
% 850 alle immobilizzazioni immateriali 8 per Eure 22.103 alie Immobilizzazioni materiall.

Arvmortamenti delie kmmobllizzatienl immateriafl | 31.17.7020 3LIR201S Variatlone Variatione %
iCoctl di impianto e di ampliamenta 185 Lt 166 100%
Concassian, heeaze, mazehi & sirnll 5.394 5.008 286 2%
Totale 5.560 =.008] 380] ]

Ammartamantt dalle iemobRizzazion] matariali 31.12.2020 31.12.2013 Varlaziang Varlazione %
impianti 2,765 1313 1452 1i1%
racch, d'uff. alettromecc, elettron, e caleolatort 9.913 BA5L 1461 17%
Mobll, arredi ¢ dotacloni d'ufflcla 7 860} 4.271 3589 -2
Motacidi 250 iis 125 plsli s
Automazil 1318 0 1313 10%
Totale 32403 14.1 7.902 56%
Per maggiari infarmazioni si rinvia ail2 hota di cemmanta della immobllizzazioni immaterzli e materiali.
Svalutasioni dei eraditi dellattive circolante ¢ dalie disponibilith Hauide

Bilandla COnSolcato ¢ Bilancio di Esercizio al 31 dicernbre 2020 95



\,{ VANTEA
3 Saaar

B i
Svalutazione dei craditi compres n:ell attiva 3112.2020 31.12.2019 Verlazion= Variazdgne 3G
dircolante e delle disponthilith liguide
Accantonamento per rischl su arediti 17,866 15.000/ 2.B66 19%
Tatala 17.505) 15.008} 2368 10%

La svalutazione dei crediti deli'attive circolante pari a Euro 17,866 si riferisce a stanzlamanti affettuati a fronte di
creditl di dubbia esigibilits.

Agtanionamento per rischi

Pari ad £urg 0 |come nel precedente esercizio) poiché, come indicate anche nella sezions dei fondi par rischi ed
aneri, la societd non & colnvalta in contenziesi per i guall sla prevedibiie l'insorgere di passivita.

Oneci diversi di gestione

oneri diversi di pastione 31322020 23.12.2019 Varizzlone Vatiayisna %
Soprananienze passiva erdinarie 11884 1756 116052 4212:6]
Muite e ammende 3739 16.307 17.084 253
Perdite su crediti 14422 0 14,122 100%|
fuate assoclafive B.475] G220 3.356
Imposte, bolll ¢ wsse varie 2482 2.030 452 7%
Altri oneri 47 022 1.975) 083
Tatale 161386} 23335 155021 B71%

Gii oneri diversi di gestione, pari ad Eurc 181,365, si riferlscone principalmenta a sopravvenienze passive @
coentribut! assodlativi presso eni.

PROVENTI EOr DNERI FINANZIARL

Praventi e oner finanzior] 33.12,2020 31.12.2019 Variazieng Variaiene %
Frovanti a2 krl {654 -80%
Oneri 24,230 12265 16,945 138k
Totale {26.128) {10.489){ 16251} ~141%

La gestione finanziaria preseste un saldo nepative ¢f Euro 29.128 ed & composta da interessi attivi su conto
corrente bancart per Eure 82 ed interessi passivi per Eure 20.210.

Proventi finanziari

Proventt Bnantlarl 31122020 .43 7018 Varlarione Vamazion: %
Interassi aitivi su depositt bancarl 22 8 [ &%
Altrd proventl Rnanziar & 760 700} -100%
Totate B2 776 (584 BI%

I proventi finanziari passana da Euro 776 del 2019 ad Eure #2 del 2020 e si riferiscono intefamants agliinteressi
attivi su deposii bancari.

Oneri finanziari

Bitancio Consolidato & Bilancia i E4ercizio 3 31 dicambre 2020 8
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anari finanziari 13, 12.2020 31152040 Vatlaziona ‘Warlazigne %
Interesst passivi su mutbi 22,580 10.485 12,085 115%)
Cneri eeessor su mubui 117 i} 1713 100%
Interessi pagsivi su dep banc, 2637 4] 2637 100%
Int. pass. su ratei mazione impaste TE4 166 & ELF]
Intérasii pasdivi s ol debitl 418 L] a7 100%
Interessi passirl di mera 7 1614 { 1607) ~10G70
Totale 29.210 12365 16945 A5

Gl onert finanziarl passana da Euro 12,265 del 2019 ad Eurs 29.210 del 2020 e siriferiscono principalmente agh
interessi passivi e agli oneri accessort sui mutuiin essere.

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZI0, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

Imposte corrent 31.12.2020 ii.12.2012 Variazione Varlaglone %
IRES 315474 149,811 165,663 111
IRAP 11851 24,353 48,508 13555}
Totale imposte corranti 388.335 174.164 214471 123%
|impoa relative ad anni precadanti 0 177,087 {177.067) -100%
{Totale 388335} 351231 3104 125

Le bmpaste sone accantonate seconde Il pringipic di competenza; rappresentans pertanto:

- gl accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per Vesercizio, determinale secondo le aliquote e |z
ngrmg vigenti;

- {'ammontara delie imposte differite o pagate anticipatamentz in refazione g differenze temporanes sarte o
annullate nall'esarcizio.

Fiscaiita ditterita / anticipata

Mon pisultano stanziate imposte differite aitive efo passive.

IRES - RiconcHiazione onere fiscale corrente e onere fiscale teorico

Deserizione Imponibile Irngosta Aliquota fiscale
Risultate ante imposte 1.339.439 311.465 24,00%
| Yarizzioni in aumento B5.591
Varlazioni in diminuzinne (77.445)
| Deduzione ACE (37.109)
imponibile fiscale 1.314.476] 315.474 23,55%

1RAR - Riconeiliaziona onara fiscale corrente e onere flscale teorico

Bilangio Consolidaty & Silanclo 4 Eserdizio st 31 dicembre 2020 kX
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Descrizione Impanibile impasta Aliquota fiscale
bifferenza tra valore e costi della produziene 2.858.756 137,792 4,82%
Varlazioni in aumento 59.537
Variazigni in diminuziene {45.000)
Dedurione Cuneo Fiscale (1.361.664}
Imponibile fiscale 1.51162% 72.861 2,55%

ALTRE INFORMAZIONI

Compensi, anticipazioni e creditt enncessi an amministratort e sindacl ¢ impegni assunti per lora conto

Al sensi deli*art. 2427, primo comma, n. 16 del Codice Civile si evidenlane di seguito i complessivi lordi di
competenza dell'esereizio spettantl agli Amministrateri, ai membri del Collzgio Sindacale ed ai Revisori Legali:

Compensi 31.12.2020 31.12.2019 Varlaziong
Consiglin d'Amministraziane’ - - "
Collagio sihdaeale 12.000 12.000 -
societd di revisione 156.000 - 16,000
Totala 28.000 12.000 16.000

U mministrotore unico fino al 20 dicembre 2020

Categorie di azlom ernesse dalla sociata

Tutte le azieni emesse dalla societa sone ordinarie 2 a vote plurima.
Titoll emesci dalia socletd

Mon sussistono prestiti obbligazionari in corso.

Detragli sugli altri strumanti finanziarl emessi dalla societa

b sorieth non ha emesso strumenti finanziarn diversi dalle szioni (erdinarie & a voto plurimo} al 31 dicembre
2020,

Variazioni sigaificative dei cambi valutari fart. 2427 ¢o. 1 n. 6-bis)

La societs nen ha in essere craditi e debiti espressi in moneta diversa dall'euro.
Operazioni con obblizo di retrocesslene a tarmine (art, 2427 co. 1 n. 6-ter)

La sGcletd nah ha posto in essere operaziont con ohbligo di retrocessione s termine.
Elementi di ricavo o ¢gste di entitd o incidenza eccezionali {art 2427 <. 1 n. 13}

Nella voce B14 del conte sconomice risuliano istritte Sopravvenienze passive darivanti da rettifiche di stime di
ricavi per fatture da emetiere accertate nei precedent eserclzi.

Le sppravuenienze attive di natuta stracrdinaria per Eurc 718.550 sona state contahilizzate prevalentements a
sepuito del pronunciamento di una sentenza del Tribunale di Roma emessa in favore dalia societa e passata in
gludicate. Mel precedente esercizio le sopravvenignze attive per Euro 740.140 eranc conseguenti
prevalentemente alfaizeramento di uh dehits a seguite diuna transazione.
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Tra le sopravvenicnze passive sone iscritte rettifiche di craditi verso chentie debiti verso fornitori.

Patrimoni e finbnzkaimants dastinati ad una specifico affare (art. 2427 co. 1n. 20-21)

Non sussistono.

OPERAZION! CON PARTI CORRELATE (ART. 2627 CO. 1 N. 22-BIS}

Per quante riguarda | rapperti intratienuti dalka sorieta con le altre societa del Gruppo, si seghala innanzitutie
che le attivith delle varle socigta tandena ad essere integrate poiche & tipico del settore che le socistd
appartenenti ad un medeasime Gruppo perseguano delle politiche tomunl.

Tutte le operasion awenute fra le diverse societ? del Gruppo sona avvenute a condizieni di mercata.

L tabells che segue riporta | saldi economiti @ patrimoniall d Vantes Smart 5.p.4. nel confronti delie proprie
controfiate 21 31 dicembyre 20700

{tmpart] i puraf00}

Rirnanenze Cradil pehitd

Centroparia faveriin serse) commardali Altei ereditl J——— altrl debit] =1 Costi
Vantez S.p.A. 950 E Q 2 77 i 1
Vantea Smact Academy S.r.l 0 f o al L 180
Faspartl i 150 [+ L] o o o L]
Vartea Digital S.L o L1 2 &0 0 I Sl
Tatale 1100 E B2 102 177 13 A2

si rieptlogano. di seguite le gperazion attive e passive realizzate durante Fesarcizio In agame tra la sociatd e e
proprie controflate;

- Vantea Smart Academy 5.r.i. (societd contrellata) ha svolto un regolara appalto di fornitura di consulenia
informatica per un ammontare parl ad Sura 249,610 citre IVA in relszione a prestazioni fornita da vantea
Semart a terzi, La societs ha inolire operato distacchi df personale dipendents par un ammontare parl ad Euro
73.978;

- ¥antea Smart 5.p.A. ha acquistato della contrellata Vantea S.p.A. marce per Furo 2 111 olire IVA per omagel
e rappresentancs;

~ Vantea Smart 5.p.A. ha svolte attivits di natura amministrativa verso le societa controliata Vantea S.p.A. per
Eure 18,000,

- Vantea Smart 5.p.A. ste realizzande, perla controliata Vantea S.p A, un progetio di durata uitrannuale per 10
sviluppo di una piattaferma g-commeres par Eurs 500.000;

- infire, Vantes Smart S.p.A. sta realizzando, par ja controliata Paspartl 5.1, un progetto di durata uitrennuale
per io sviluppo &i un’APP per Eure 150.000.

lfine, nal corso deffesareizio la Socletd ha sostenuto costi per Euro 1845110 e lazlone atlo sviluppo di prodottl
in virtd del contratte setioscritts con Tzlia 2015 S.r.l, azlonista di mineranza della Societd stessa

INFORMAZIONI EX ART. 1, COMMA 125, DELLA LEGGE & AGO5TO 2017 N, 124

Il presante capoverso & redatto al sensi dell'art. 1, conima 125, delia Legge 4 agoita 2017, 1. 124, inottemperania
all'obbligo di trasparenza, ed anche sulla base delle considerazion contenute nel documento "Vinformativa de
contribut da amministrazioni pubbliche o soggettl a queste equiparat” pubhlicata del Consigha nazianaie dei
dottorl commercialisti e degli espertl contabihi.
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E previsto, tra faltro, che le impress che abbiang ricevuto sovvenzioni, sistid, vantsggi, tantabutl o aiutl, in
denaro o in natura, non aventi carattere generale g privi di natura corrspettiva, retributiva o risarditoria, per un
irporto pari o supériore ad £ure 10.000,00, da parte di;

«  Pubhliche amministrazioni e soggetti di cui all'art. 2-bis del &, Lgs. 2013/33 (quind] anche sacietd a contrells
pubblica);

- Societd contrllate di diritto o di fatte, direttamente o indirettamente, da pubbliche amministrazioni,
comprese ie sodet con azioni quotate in mersati regolamentati ¢ be forg partecipate;

- Soclets a partecipazione pubblica comprese quetle che emettono azion: quotate e dalle loro partecipate;

a partire dali‘anno 2018 {per gli importi percepiti neli‘anne 2018} indichine gli imperti ficevuti nel corso dall’anna
di riferimente (secondo il criterio contabile di cessa) nella nota integrativa de! bilancio di arercizio e nelia nota
integrativa dell'eventuale bilancio consolidato, ove previste, entre il termine di redazione degli stessi,

Nel 2020, 14 Societh ha rilevato | contributi i contributi di cui alla sezione df commenta agli Altri ricavi @ proventi.
| contributt in conto esercizio di Euro 40000 sona stati incassati nel mese & fabhraio 2021 mentre il cradite
d'imposta su R&S sark utilizzato in compensarione s partire dal mese di gennaio 2021,

INFORMAZION| RICHIESTE DALLA LEGGE IN MERIT( A STARTUP E PMIINNOVATIVE

La Secieth ha maturate nel corse dell’esercizio 2020 1 requisiti par Viseriziona nella apposita sezione del Registro
delle lmprese dellz PMt innovative.

In particakare, al fini deiidentificazione deiie PMI innovative e della lora iscrizione all’apposita sezione speciate
del Registro delle imprese, ai sensi della normativa di riferimento (DL 3/2015, art. 4) 3000 necassan | seguent
requisith:

- velume di spesa in ricerca, suiluppo e innovazione in misura almeno pari al 3% delia magglore entitd fra costo
e valore totale della produzicene della PMI innevativa. Dal compute per le spese in ricerca, sviluppo e
innovazione sona escuse iz spese par Facquisto e per Ja incazione di benl immebili; nef compute sona induse
le spesa per I'acauistn di tocnologie ad aito contenuto innovativo. Al finl del presente decrebw, in aggiunta a
quante previsto dai principi contabill, soho altrest da annoverarsi Ua le spese in ricerca, sviluppo e
innovazione: le spese refative allo sviluppo precompetitive e competitivo, guall sperimertazione,
prototipazione & sviltippo el piano Industriaie; e spese relative al serviai di incubrazione ferniti daincubatori
certificati come definiti dall'articolo 25, comma 5, del decrete-legge 18 ottobre 2012, . 178, convertite, can
medificazioni, dalla legee 17 dicembre 2012, n. 221; i costi fordi di persorale imerne e consulent! esterni
impiegati nefle attvita di ricerea, sviluppo e innovazlone, Inclust socl ed amministrator; le spese legali per la
registrazione e protezione di proprietd luglio 2018 Versione 3 pag. 4 di 28 inteflettuale, termini ¢ licanze
d'Us0, La spese fisultano dailUiltimo bllancio approvate e sone descritte in nota Integrativa.

- Impiego come dipendent o collaborator a quatsiast titolo, in una guata almens pari a 1/5 della forza lavoro
complessiva, dl persenale In possesso di titolo di dottorato di ricerca o che sta svolgende un dottorate di
ricerca press un’universita italiana o straniera, oppure in possesso di laurea e che abbia svolto, da almenc
tre anni, attlvit d1 ricerca certificata presso istitut di ricerca pubblici o privati, in Italia o alf astere, owerg, in
una quota almeno parl a 173 della foria lavoro complessiva, di personale in possesse di laurea misgisteale,

- Titolarith, anche quali depasitarie o licenziatarie, di almeno una privativa industriale, relativa a unalnvenzione
tndustriale, biotecnologica, a una topografia df predotio @ semiconduttort o a una nuove variota vegetale
ovvero Titolarita dei dirit relativi ad un programma per elsboratere originarie registrato presse il Registro
pubbiics speciale per | programmi per elaboratore, purché tale privative sio direttamente afferente
alf’'ogeetia sodiale e all'atilvita di impresa.

Fer quanto attiene alle spese in ricerca e sviluppo sostenate dalla PMI inhovativa & eviden:iate in questo bilancle
corme al 31.12.2020 tali spese ammontant ad Euro 300.000 siano superlor] al 3% del valore delia produzione pari
ad Turo 7.921.511.
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5 corferma dltrasi il mantenimento dei diritti di proprieta 20l software reglstralo al Registro SIAE in data
10.05.2016 con numero progressivo (10659 ordinativo DO0ST79.

BILANCIO CONSOLIDATO

La socleta detlene partecipaziani in imprese controfiate ed ha predispasto il bilancio consolidato di Gruppasuila
pase di quando disposta dalla Direttiva UE n, 34 del 2013, recepits in italia dal D. Lgs. 139 del 18 agosto 2015 e
che ha modiicato le dispostzioni In materia di bitansio comolidato di eui s!l'art. 26 del D.1ge. 127/31. Il Biiancio
consolldato viene presentato a corredo del presente bilancle d'esercizio e fornlsce adeguata informativa
complementare sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della Sacista e del Gruppo.

FATTI INTERVENUT| DOPQ LA CHIUSURA DELLESERCIZIO

Ad oggi non vi sona stati eventi occorst in date successiva al 31 dicembre 2020 121 da renders Vattuale situazione
patrimeniale-finanziaria sostansiaimente diversa da quelta risultante dallo stato patrimoniale 3 téle data o da
richledere rettifiche od annotazieni integrative di bilancio.

Dopo la chivsura dell'esercizio si sana verificat i seguanti fatti di rlievo:

I glorma 25 gennaice 2021 le azioni dalla Societd seno state ammesse afle negozizzioni sul mercato AN di Borsa
Haliana che ha permesso una racceltz di Euro 4,4 mitieni. [l titolo, offerto a Eure 2,2, aila data di redazione della
saguente relazione segna un incremento superiors al 50%.

Al sottascrittor dell'IF0 sono stati dati gratuitamente un warrant per agni aziene setioscritis, con pporte di
conversione di 2 a 5. Alla prima finestra 1/12/2021 - 15/12/202L lo strike price & fissato a Euro 3,08, mentre alla
seconda finastra 15/10/2022 - 3171020232 a Euro 4,40.

PROFOSTE DEL CONSIGLIC DI ARAMINISTRAZIONE
Signori Azionisti,

vi chiediamo di approvare il presente bilanco d'esercizin, che chivde con un utile d'peereizio par ad Euro
951.104. Al riguardo, Vi propopiamo:

- o destinare Eurn 47 556, parl & 5%, a riserva legele, come da previsiona nermativa;

- di destinare Euro 47.556 alle sviluppo di progetti a finalith seciale, nenche al conseguimento della
qualifica B-Corp;

- didistrbuire ai socl un dividendo di Bure 0,02 per cigscuna deile azioni in circolazione aventi diritta alla
diata o stacco delia cedola, per un totale di Curo 240.000;

- diriportare a nugva 1a restante parte, pari ad Euro 615,992

Rama, 16 marzo 2021
Vantea SMART 5.p.A.

Il Fresidente del Consigliv d*Amministrazione
Simane Vegioni

fltegale rappresentante della societd dichiara che if presente corumento & conforma all'originale secondo il DPR
248 def 2000.. - - .
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Refativamente alla presente Nota integretiva si evideniia che Ia stessa pud differire per tallini aspetti formali di
espasizione rispetto a quelia in farmate XBRL che sari oggetto di deposite unitamente 7! presente dacumento.

Vantea SMART 5.p.A.
Il Presidente del Consiglio d’ Amminiztrazions
Simone Veglioni

Bilancio Consolidata & Bllanclo di Esercizio al 31 dicembre 2020
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VANTEA SMART SPA A SOCGIO UMICO

Sndn In VIA TISURTIALS, 1231 - 60151 RO Cepita's sosia e Bure 240000000 iv.

Relszione unitaria del Collegio sindacale alfasssmbles degli azisnisi
Al Signorl Azionisli defia VANTEA SMART SPA A 8OCIO UNICO
Pramesaa

Premesso che In dale 2071202020 1z revisions legale dalla sooistd & slain slibula alla socista di revsions BDO fialia

&.pe., nominala =f sepel da! s, n. 302018, per M'yaercizio, chiuse 2l 331213020 I Golleglo sindasalz, ha svolio sla le

funzioni pravisie dagh ar 2403 a ssgg. oo sig quelle prevists dalfar, 2400bls c.o. ma imiielnments afa data
racacEnIemEnte indleats, ¢ falic con o svolgimento defis verificha periodishe, 12 partecipazione sile sesemblaz @ degli

nisi formali ed informali con Yorgsno di sonlrollo =d il CFO.

La prezsnts relszione, perianto, conliens & sezions B) i Relszions ef s3ns! ol g, 2429, comma 2, 0.8 in quanle iz

sozions A) ka "Relsziona del ravisors indigendents gf sensf dallast. 14 el Digs. 57 yennsls 2090, n. 38" & ol compelsnza

dslia Socleta di Revisione 800 Halfa Sp.a.

E* doveroso sogiialare e & gennals 3021 (e seoisla Vantes SHMART S.p.= he cotnpletala Il pranessn i quolaziona
infglsto 3 manee 2030 od & slala quotals 9 mereate Al italla Mdercalo Allermaiive del Cepisle organizzale gasiito da
Rarss italizns, Rammentiomo infotli che:

-tz srfonl sono ammessa aliz negoziazicrs A" dai 27 geaio 2021

- Tl controvakre compliessivs dells rsorse rascolis & acgulto dellammisaions Hia nagoziszions, aliravarse || collgcementa
& 5, 2.000.000 mzioal ardners di nuoss emissione ammonta 8 oca 4.4 miton) o sure ad eslo dal collecamanto §
Capiigle Sockzia di Yarlea Smsr ammonta a 2w 2,400,000, swddiviso in 12.500.000 axioni i {loltants dolia soclata 3
18,17%.

La snoiald opers naod sallors ITICyber Seeurily al momanto i Jatia od n Spagne, slraverst wna sorie df sociatd
chniaiiate:

«  Vantas Stien Academy 5.0l {controliata al J00%) che ofire serizi ol formarione & favare di unior sha &t afieceisne
al Bvons si@) satore 1T, In collshorssions con scude @ universils]

= anies O ). {canirafialn o $00%), societd di diitte spagrole reocostiviia nel 2020 che opara nel setiore
Digltal ing, prasldio del Gruppo per i Hiarcato ;

- Vanles Spa conboliste al 100%) che opera el mongda £33 can Yapplinervione & innovalive forma di distribuzions
aifraverso Il parfezianamento df una piattsforma digitals;

- Paspanty 5.1 fcontaliala o BO%), sperante net seliore dot Conctorga;

| Gruppo, opers uindl spplicando | madsito o “diversificazions cosrelaby’, conneltendoe satishy ehe eserclianc fa lore
altivied In mascatl apparenemente distant i fowe,

Par Veseroizio 2020 ls aoclald he adeifo afspwans per # pianci consalidzio, O semulio ] princhostl dell relztiv
grippo:

- Vaive delia produzlene pard od auro 18,227,408 (+141% rispatic al 2019y
. EBITOA suo 2. 300,821 {+26% rdspaiio ol 2019},

A margine & quanta evidenzlato ad affe luca dalla Pandamia da GOVID-15 che Ia colpiio il Paese s evidenzia cha 1
Collsgio ha monitoratn Ia aree eriche iMersssete dala pandemia stassa nel corso delle varifcha pariodiche & rlnvla per
uiy quadrs i sintesi, In mardio, slla relazione sulle gestons in oul l'ergann amminisliativo rende nols che sappurs |
GOVID-19 ha danneggiaio in perlicolzre 1| mersste dat FAR, In cul opera i controllsta Yantea Spa non si regist
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tensioni finanzlanz, né deah) 23l crediie. inolive =l fing di ralforsars fa posizion® inaneisria & paimanizle, la cohtrobante
ha declas di adsrire she spevetasion Taanzierss previste dal Goveme, aveendahdy un suevo Inanziamarts.

A fing dicembie 2020 I vocletd ha mesilicals anchs ia Goverance, ¢odiiugnds un Gonsigho df amministigzione.
Lesnmlnisiratona unico e, 2d il Consigho sucoreshmments hanid rapprassnials coms i progallo di guastsziong 2
L:‘me di un amplo pleno di S siraienics dalla socleid cha &l pane come obleitve Paspanelons aifestera weriing

vastiment! B Innovadone sl fee G afemarsi come pleysr dl lvello naglonsls ad internaionsle nal eoftore
ITF&BRICosieige.

&)
Relxminns ol asnst dellad, 2489, cosnma £ dal Codles Ghila

2ol carse Sefesanizie aituss s 31212020 I3 nosira alliviia & sials ispirata slls disposiziont di legos & sle Mawns df
comporiemanio o9 esjegic sndacsla emanate dal Consigho Nelonsle del Boller! Dommercisfal ¢ gl Esperll
C_ﬂi nel Hepatia deile qual abamo eisiuato fautovalitaziona, con aife posiihie, per ogni componsnis i collagio
5 ,

B4) Attlvith ol viglanzs al suisl deilert 2403 8 o8, 9.2,
Ablame vigilal st osservanss defia l2gas o deialto costiulive @ sul sispalto dai princip! di conetta ammirdstizzions.

Abbiame paiecipste alle assembles deisoci ad aliz runionl ds! cunslglio di amitinisitazione, In relaziona alia qual, sulls
hase delie kormezeni dispemoll, non abbiamo tlevsto violazion! dafla legge @ deliv stalul, ne oparazion
manifestamente Imprudenti, seaarinia in polenzisle confilio of interssse o tah gz comprometiers integrla del
patrdlmonic sockia.

Abbiame acquisio daifamministrelore unlos & dal CFO, durante e rluniont svolle, inivrmaziont sul generale andamento
dslla gestione = sulla sus pravediile evoluzions, nonché sulle aparazionl di maggiore riieve, ner ia loro diension o
caralleristiche, afeluals da8 soolztd @ dalle sus conbiobala ¢, in bess ella Infori peignl acquisile, non ahblamo
peasnvazion] pariicolar da fiisrire, in particoiara slamo stall infornal o abbisie enfeals dootmsniazons relalivamanis
slacruizto tal D% dsiie quols sooisl delis seclell Pespadl Br i, nel ese & marzo 2630, soclsld chlave nel proceyss
i nlazions 2 par Pappiicazinne delis “tiversificazions corelsta’ ol cul abblame pooennale in Premsssa, dei 100% dells
gocieta Vaniea S .pa., nel mese o glugne 2020 Sparante nal asitors del FB anchiassz deigrmninanis nellappissziong
;!:I prkt}:gﬁu ieslt menzionalo o della neososiilela Venter Digha 81, in Tereiie {Spagns}, oparente nel satiors Dighal
arksling.

Abbiame scmdsiic conossenzs = vighals, por cuanio 4i nosln sompatenza, milradeguaizzza ¢ el lunzionamenlo
deifassalio orgenizzative dells socleld, #ache tramita ia raccols d! inforsazion dai responsabli defle lunzloni ¢ ot
sigusrdo non abblamo osssrvazion] particolar da rifarire

Abblamn snquisie cencesanza @ vigilale, per quants d] mestea competenza, guiradepusizea & s funzhinamante del
sistoma amminsiativo-coniabls, nonchs sulafidabiliid d) guesiuilimo & ragpreseniare eormitaments § fatl di gestlons,
pndints Tatlankmente & nfornazien dsi reaponsabll deite funzioni ¢ l'esame del dosumant aztandal, e a lals dguards,
non abbiamo peservagion parlsolan da dRerire. Bollciinalame, che, come amcha evidenziato nel varball dells varllichs
periodicha, il Collsgle ha svidentifts =i'srganc di eantiolio un declso volarziamerdo del rspatie amniinlabEtve -
comiahiie I vists 98] maugior carco 4 kwore conssguente siiz guolszions nonchs la predisposizions di un e
dedlsate & conirulle di gestions, Nellasersizio 2024, 1 Coleglo Sindacals, prosayisit quind), ned progr appefendimenti,
monierande { protess® d pragrassive ammonizagziona ad implemenissiohe dali'asestio organizaliva,

Aublaime siras) vigiite suitatriumions dal poter! alorgane dalegela @ sula defidzions dele compalenze dealgtonall,
senzs retonliare siuszion] da segnalare.

Abbiae Yigisls & sfama vighmuds sifta istiivzions s mplementazlons ded orocmsst @ sxiaguamants dalz strutiura d
coniroflo Infarms deiia socla, 1 sisterna di conbialo interno, sull base dede dimanslani @ datla carstiaristicha el aiiie
svulls dalia sboketd o & Sombraio, &l momenle adagumta m@ sicuramante da maifarzare per spenders #iln ssigenze
congaguent Al qustszions o agll sbiatliv diviiarail dalla proprisgla,

il Collegi seomaba che la societs, nal mese di geansle 2021 &i & dolale diun Miadstio di Organizzaziona & Ganirolio
sansl &l B Lgs, 224/04, prasladuls dal Pregidente da colipgio Siwdacala doil Andyes Gl

L'Omans o coniscilo, 2ka tetn odlsma 2 dal incmenk calis nomine dalia sockaid di revisions b lenutd apposi intoni
pef cuordingrs | izvare e argena df pontrofis ed incarealo dshia revisians cantsbile. Scambl o informszion! 2d Incontd
ghe ‘:tt:ﬂm avansndo 8 swarrannn oon maggions Intensita wiste 12 necessity deliale dalla queiazions =it Af# delia
20C h

flon sone parvancts denunzic def seol ai sans| deffsricalo 2408 Gatles Ghilta,




el coree delfesamizio 0 Colleple sindassts ha riaseiats | seguenli parark

- In cista 197412020 ha laseisto Tetiostazions relava =1 sestenimanio dof oo o ammissiiity al credio dimpisla per le
shese gl RAS & senst deli'zd. 3 DL 1456/2013 8 88,

- In CiEtz 26.712.2020 ha desdisio # prrera sul eanferimarts deflineario i muisione lapele = 800 Halis Sp.a.

Plel orso delelivies i vigianza, come S0pTA (2507NE, AON Sono emarel vl fall significaliv teb da richiaders ta
seanalazions nelia presents relazichs,

B%) Deearvazlon o erding 21 bianeln deeprsizio

Por quanis o nostra conoscenza, gil amminitreter, neda redaziena dal sancie, non henio derogato #is rorms df o2
| sonsl doli'arl. 2423, comma4d, oo

Demsz accannzto In premesss, § giudizio d § tonlrolis ensitien i merito sul conlerite del bilancio, &d il gilidizo slia
sooronza Solls Relolone sulls gectona sono di compatenzy delian sonialé di mmuisione, fmandiame peranio 2 guanto
conplenulo 5t riguarce nallapposits retariona pracdisposia d2l Revisors Lagale fissclalz In dala 8 eptila 2021,

} Solleglo e vighato pard suilimpostazione aenerals del bilencio o paercieio In evamm. (I Coltegio ntfens o Mnfarmativa
oentenulz nelia Relaziona suils gastione o gila dizpnsiziaal ia rasteria @ contenga un'analizi fedele, aquiivrets ad
geaurianls della siuszions doln sockaid, defandamaents & del syt deils gastions, ronchs indicezione dai rindipal
ﬂsgiéi o quall 19 soloky & asposia 5 rech saprases evkienza dopl slamentl che possano inciiara sill'avolurions della
gesliong,

Bi cognain cho {2 coniold ha mhche intrapraso fo rodzsione del bilanck of sosianivlia, sle inlziive parmaite di
manitorare ke altvitd del Gruppa per monitorars & fdwre gil Impatt amblentall

B3 Oorervazioni ¢ proposts in ordine si'approvazions del Kiansio

Losgann @ amwinisiraziens he sost jest daponiili§ saguenii dosumend! approvall i dals W02

«prageio di bilancio o'ssercizio thiven ai 31.72.2020 complat df nola inlegraitvs;

selagipny suils gestions;

llamnsle consoiideia, compleio di nota Integrsiiva = relazions sulls gesliens;
1 bitasizls 4 psamizio 9 § diancie tongeldalo sons redatil seconds | princip! contebill nezional (GH3).
W inélgaaszﬁiu d! searoivio chivde con un vills nate perl @ 981404, ¥ bilensie consolldats presenis un wtla relie pail o
1,467,665,
Ls soclala i revisiona RO Maia Spa. ha dissclale. n dsio 94/2023, 1o melesion] o sonsl del . Lgs, 38/20M0
sep=tivamente per i bilsnsln di sserelsio 5 par Il biancle senstlidsly df orupps = 31/12/2020, relaziont the non
svidenziane rlie o rohiaml o informeties, de oul deulta che | docamanll 81 Plancis eoneo atal redalli con chierezza e
repprzsentans In paade varllers = covalta la siuszions patrimariie & Snanzisde, il dsulislo asonamice & | Tuss! dl casse
par Mesarcizio chivso & el data,
Ad st doifalivich 4 vighaszs o controlle swolte ne! corso dell'@sarsizo 2020 & tenwls sonio dalle reubchze delfatlivid
afieltuaE vallz sosew dl jevisiona, contenule rneWEpposie relzions zocompagnsiora &l blandc csprimlame, per
o ff nosts oompstenen, pevers Tarersvole el sparovesions dal bilande per 'esarckio chive & 31 duembra 2020 e
affn progesis foimuizia dol Sonsighe df ammintsirazions It erdine o deslinazians del Flsultate consRzIo.
Roms 2MF2021
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Relazione dslla soclstd di revisions indipendente
ai sensi delt’art. 14 del D.lgs, 27 gennalo 2015, n. 39

Agli azionisti della
Vantea SMART 5.p.A.

Relazione suils revisione coniabile def bilandio d*ezercizio

Giudizio

Abbiama svolto |a revisione contabila det bilancio d" esercizio della Vantea JMART S,plﬁ. ("la Sacietd”)
costituito dalls stato patrimeniale al 31 dicembre 2020, dal conto economice, dal rendiconto
finanziario par |'esercizio chiuse a tale data e dalla nota integrativa,

A nostro giudizio, it bilancio d"esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societd al 31 dicembre 2020, del risultato economico ¢ del
flussi di cassa per U'esercizio chiuso a tale data in conformita alle nerme italiane che ne disciplinanc 1
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Ahbiamo svolto [a revisiona contabile in conformita ai principi di revisione internazionali {I5A ltalia). Le
nastre responsabilith ai sensi di tali principi sone ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita
della sacietd di revisione per ia revisione contabile del bilancic d’esercizio della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Societh in confarmita slle norme e af princip! in materia di #tica e di
indipendenza applicabili net' ordinamento italiano alla revisiona contabile del bilancie. Ritentame di
aver acquisito elementi probativi sufficientt =d appropriati su cul basare il nostro giudizio.

Rltri aspetti

I bilancio d"esercizio della Societ per {"esercizio chiuso al 31 dicembre 2019 & stato su;tc{_)qstc a
revisione contabile da parte di un altre revisors che, il 10 giugne 2020, ha espresso un giudizio senia
maodifica su tale bilancio.

Rasponsabilita degl! amministrateri E. del collegia sindacale per il bilancio d'esercizio

Gl amministrator sone responsabili per la redarione del bilancio d' esercizio che fornisca una
rapprasentazions veritiera 2 corretta in conformita atie norme italiane che ne disciplinanc 1 ctitet di
redazione , nel terim pravisti dalla tezge, per quella parte del controlle interno dagli stesst ntenuta
nacessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti & frodi
0 & comportamsnti o event non intenzionali.

Gli amministratori sone responsabili per la valutazione della capacith della Societa di continuare ad
pperare came un’entita in Funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
Panpropriatezza dell’utilizzo dal presuppesto della continuita aziendale, nonché per una adequata
informativa in materia, Gli saministratori utilizzano it presupposto defla continuita Aziendale nells
redarione del bilancin o’ esereizio & mena che abbiana valutato che sussistono le condizioni per fa
liguidazione della Secieta e per |"interruzioné deli’attivita 5 non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

It collagio sindacale ha la responsabilith detia vigilanza, nei termini previsii daila legee, sul processo di
predisposizicne dell’informativa finanziaria della Secieta.

Bark, Mologen, Beradle, £agllivh, FREcEe, fobira, MilAn2 Napall, Padova, Paterma, fom, Foring, Voo
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Codice Flscale, Parlits IYA & Replitio marese db Milana a, 07722700907 - 5.E.A- #llans 1977042
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%00 Malla 5.0.4., wociets per arboni taliann, & moeebio df B0 intematimel Limited, wocleth di 4L Ngiare (Fampsny Ummisesd by guacauteet, @ 1A paree
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Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

I nostri obiettivl sono U acquisizione di una ragionevole sicurazza che it bilancio d’esercizio net suo
complesso non centenga error significstivi, dovuti a frodi o a comportaments o eventi non intenzionali, e
['emnissione di una relazione 41 ravistone che inctuda Il nestro giudiin. Per ragionevole sicurerza st intende
un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la gararzia che una revisione contabile svoita in
confarmita ai principi di revisione internazionali (15A Itatia) individut sempre un errore significativa,
quatera esistente, GH errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevelmente attendere che essi, singolarmente o nel loro
insieme, siano in grade di influenzare le decision econarniche prese dagli ukilizzator] sullz base del
bilangia d'esarcizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in confermita ai principi di revisione internazionali (134 Italia),
abhiamo esercitato l giudizio professicnale e abbiamo mantenuto Lo scetticismo professionale per tutta ta
durata deila revisione contabile. nollre:

= abbiamo identificato e vatutate i rischi di errori significativi nel bilancio o’ esercizio, doviti a fradi
0 a comporlamenti o eventi non intenzionali; abbiame definite @ svolto procedure di revisiane in
risposta a tali vischi; abbiamo acquisito elementi probativi suifficienti &d appropriati su Cui hasare
il nostra giudizio. IL rischie di non individuare un errore significativo dovuto a frodi 2 pi elevato
rispetta al rischio di nen individuare un efrore significative derivante da comportament! o eventi
non intenzienali, paiche la frode pud implicare U'esistenza di callusioni, fatsificazioni, omissioni
intenzionali, rappresentazioni fuarvianti o forzature del contrallo interno;

. abbiamo atquisits una comprensione dal controllo interno rilevante ai fini detla revisione
cantabile allo seopo di definire procedure di revisiane appropriate nelle circostanze € non per
esprimere un giudizio sull"efficacia det controllo interne della Societa;

+ abblamo valutato Lappropriaterza del principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate daghi amministratori, inclusa la relativa informativa;

+  siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezea dell'utilizzo da parte degli amministrater del
presupposto detia continuita aziendale 2, in base agli elementi probativi acquisiti, sull'eventtale
esistenza di una inceriezza significativa riguardo a eventi o ¢irqostanze che possano far sorgere
dubbi significativi sulla capacita detls Societa di continuare ad operare come un’entita in
funzionamento. In presenza di ustnzerterza significativa, slamo tenuti a ichiamare lattenzione
nella relazione di revisione sulla relativa infarmativa di bilancio, owerc, guaiora talé informativa
sia inadeguata, a rifiettere tale circostanza neila formulazions del nostro gludizio. Le nostre
ronctusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino atia data della presente relazione.
Tultavia, eventi ¢ cireostanze suteessivi possone comportare che La Societa cesst di operare come
un'entita in funzienamento;

abbiamo valutato la presentazione, la steuttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa linformativa, e se it bilancio ¢'esercizio rappresenti le operaziani ¢ ghi eventi
sottastanti in mado da fornire una ¢orretta rappresentazions,

Abbhiamo comunicato ai responsabiti delte attivita di governance, Identificati ad un livello appropriato
rome richiesto dagh 8A Italia, tra gl altri aspstti, la portats € (a tempistica planificate par (2 revisiona
contabile € | nisultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controtio intema
dentificate nel corso della revisione contabite.

ren ST e | Relazione della secieth di revisionr indipendente ai senst dell'are 14 del B.lgs. 27 gennao 2010, u. ® /‘ -
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Retazione su altrs disposiziont o legge e repolamentar!

Giudizio ai sensi defl"art. 14, comma 2, lettera o), de! D,Lgs. 39/10

Gl sraministratoni della Yantea SMWART §.p.A. zone responsabili per Ia predisposizione della relazione sulla
gestionz della Yantaa SMART 5.p.A. al 31 dicembre 2020, inclusa (2 sua Cosf=n2a con il relativo bilancio
d'esercizio 2 la loro conformita alle norme di legge.

Abbismo svelto le procedure indicats nal principio di revisione (34 fielia) n, 7208 al fine di ssprimere un
giudizie sulla coersnza della retazione sulla gestiona con it bllancic d'esercizio della Yanb=a SMART 5.p.A.
al 31 dicembre 2070 @ sulla contormita della stessa alle norme di tegge, nenché di rilasciare una
tichiarazions su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestions & coerente con it bilancio d'esercizio detla Yantea SMART
5.p.A. al 31 dicembrs 2020 ed & redatta in conformita alle norme di lazga.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, ce. 2, lettera g), dal D.Lgs. 39/10, ritasciata sulla
base delte conoscenze e della comprensigne dell’ impresa e del relative contesto acquisite nel corso
dell’attivita df revisione, non abblama nulla da ripartare.

Roma, 9 aprite 2021

20 1ralia 5.0,

Vittorio Lione
Socio

Wanen. AT Sia. | Relazione dells societd 8l ravisione ndiiendente af senst dedl'art 14 del 0.Lgs, 27 gennaie 2010, m 39
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Relazions della societh di revisions indipendente
ai sensi dell'art. 14 del D,Las, 27 gennaio 2010, n. 39

Agli azionisti deila
Vantea SMART S.o A,

Relazione siila revisione contabile dat bilancle consalldate

Cludizio

ABbiamo volts ia revisione contabile det hilancio consolidato del Gruppo Yantea SMART ("It Gruppa™),
costituito dalle state patrimeniale consolidate al 31 dicembre 2020, dal conto economico consalidato, dal
rendiconto finanziario consolidato per V'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2020, el risultato economice ¢ dei flussi
di cassa per | esercizio chiuso a tale data in conformit alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione,

Elemanti alla base d2f givdizio

Abbiams avolto La revitisne contabile in conformita af principi di revisione nternazionali (154 Italia). Le
nostre responsabilita ai sensi df tali principi soma Wkterformente descritte nella sezionz Responsabiliid
dalin societd di revisions per la revisione contabile del bilancio consolidato della presente relazione,
Siamo indipendenti rispetto alla vantea SMART 5.p.A. in conformita all# norme & &i principi in materis di
etica & di indipendenza appticabili nell’crdinamento taliano alla revisione contabile del bilancio,
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cuf basare il nostro giudizio.

e e T e L T R S -

Aleri aspetti

il hilancio consalidato dell’ esercizio precedente, 1 cui dati sono predisposti ai fini camparativi, ¢ $tato da
not esaminats limitatamente a quante necessario per esprimere il nostro giudizio sul bilancio consetidato
at 31 dicembre 2020. Pertanto, il nostro giudizie non si estende ai dati comparativi,

Resporsabilita dezli smministratori e det collegio sindacale per it bilancio consolidato

Gli amministratori sano responsabiii per la redazione del bilancio consolidzto cha forrisca una
rappresentazions veritiera & corretta in conformita alle norme italiane the ne disciplinana 1 criter: di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quells parta del controlio interno dagli stessi ritenuta
necassaria per consentire la redaziona di un bilancio che non contenga arrort sianificativi dovuti a frodic a
comportamenti o avent! non intenzionali.

Gli smministrator sono responsabili per la valutarione della capacitd del Gruppo di continuare ad eperare
cothe Ln'entith in funzisnaments &, nella redaziona del bilancio consolidato, per U appropriatezza

dell’ utilizze del presuppeste della continuita aziendate, Aonche per una adeguata iriformativa in materia.
Gli smministratori utilizzana it presupposto daila continuith sziendale neila redazione del bilancio
consolidato a mena che abbiano VAILTATo che sussistono le condiziont per la Hquidatione delta capogruppo
Vantea SMART 6.p A b per Linterruzione dell’ attivitd o non abbiano alternative reatistiche a tali scelte.

It collegio sindacale ha ta responsabilitd dellz vigilanza, nei termini previst! dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finarziaria del Gruppe.

Bl Batagng, Bresma, Cantin, Firsnts, Sanavs. Miiars Haseli. Posow, Falermo Roma, Toring, Verona

DD ttatia 2p.iu = Sede Legaly; Vil abpurz), 94 < 2013 hilonn - Sapltala Selld Eurd A DO0000 Fy.

Colem Pligale, Bartiia VA o feglsire Inproae dbhikane e GP7LIFE004T - R.EA, Mdano 131780

f5e7wn ol Regictra def feviseri Legail ain, 17911 Con Dt del 1510372013 G.0. 0. 16 del 8210472013

B0 eaifn i, foclntis par aaiant Ratiana, & membro o BDO intemational LmFtid, SOCHICh 1 GIMLED frgirse (company tinited by gusraes, e fa parta
dulta rete Intomazionale BBS, notwad: dl sacl=ta Adipendent].
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Responsabilizy della sociath di revisione per (2 revislone contablie def bHancie consolldato

I nostri abiettivi sone 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancie consolidate nel sue
complesso non contenga error sianificativi, dovuti a frodi 0 a comporenmenti o eventi non intenzionali, e
Uemissiene di una relazione di revisione che includa il nosire giudizio. Per ragionevole sicurezza i intnde
un bivells elevate di sicurerza che, tuktavia, non fornisce 13 garanzia che una ravisione contabile svelta in
conformita af principi 4i revisiona internamionali (15A Kalia) individui sempre un errare significative,
gualors asistente, Gli error possone derivare da frodi o da comportamenti o aventi non intenzionzli e sena
considerati significativi qualora «f si possa ragionavolmente attendera che es8i, singolarmanta o nal lorg
insizme, sians in grado di influerzars le decisioni economiche prese dagli utilizzatort sulla base del
nitancio consolidata.

Mell' ambito della revisione contabite svalta in conformita ai principi di revisione intémazionali (154 Italia),
abblamo esercitaio Il giudizio professionale e abblamo mantenuto fo scetticismo professionale per tutla la
durata deila revisione contabile. Inoltre:

= abbiame identificato e valutata § rischi di errori significativi nel bilancio corsolidato, devuti a frodi
o a comportamenti 0 eventi non intenzionali; abbiamo definite e svolto procedure di revisione in
risposta a talt rischi; abblame acquisito =lementi probativi sufficienti ed appropriati su cul basare
il nostro giudizio. I rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi € pil clevata
rispetto al rischio di non individuare un errore significative derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode pud implicare ' esistenza di collusioni, falsificazient, amissioni
intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

«  abbiamo acquisito una comprensions del controllo interno ritevante ai finl della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanes & non per
esprimere un giudizie sull'efficacia del controlle interne del Gruppe;

abhiama valutate Uappropriatezza dei principi contabili utilizzatt nonche ta ragionevolezza deile
stirme contabiti effettuate dagli amministratori, inciusa La retativa informativa,

= siamo giuntt ad una conclusione sulfappropriatezza dell'utitizze da parte desli amministratori del
presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’ eventuale
esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possona far sergere
dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare come unentith in
funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richtamare lattenzione
nslla relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvers, qualera tale informativa
ziz inadeguata, a riftetters tale circostanza nella formulazione del nostro giudizie, Le nostre
conclusioni sono hasate sugli elementi probativi acquisiti fino alia data della presente relazions.
Tuttavia, eventi o circostanze successivi possano comportare cha il Gruppo cesst di operare come
un'entita in funzionamento;

abbiams valutato la presentazione, la strutiura € i contenuta del hilancia consolidato nal suo
complesse, inclusa linfarmativa, e se il bilancio consolidato rapprasenti le operazioni & gli eventi
308L03RANLT in modo da fornirg una corretta rapprasentazinne,

ahbbiarmo acquisito slementi probativi sufficienti e appropriati sutle informazioni finanziarie delle
imprese o detle differenti attivita economiche svolie allintermo del Gruppo per espnmere un
giudizio sul bitancia consolidaro. Stamo respansabili detla direzione, della supsrvisions ¢ dello
svolglimento dell’incarico di revisione contabile del Gruppe. Siamo gli unici resporisabill del
giudizio di revisione sui bilancio consolidato.

Abbiamno comunicate al responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livelio appropriate
come richiesta dagli 154 lalia, tra gli altri aspetti, |o portata ¢ la tempistica pinnificate per (3 revisione
contabile e i risultati significativt emersi, incluse te eventuali carenze significative nel controlla interng
identificate nel corsa della revisions contabile.

Jmniem: AMANT 4.p A | Relazione dell spelech di revidione indipendents ai somy dell'art. 14 del B.igs. 21 Fepif
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Ralazicns su sitre disposizioni 41 legee o regolamentart

Gludizio ai sensi dell'art, 14, comma 2, letera o), dal D.Lgs, 39/10
GUi amministratari delia Vantea SMART $.p. 4. sono responsabili per la predisposiziens della relazione sulta

gestione del Gruppe Vantea SMART al 21 dicatribre 2020, inzlusa (2 sua co2renza con il retative bilancio
cansolidato e la sua conforrmith alle norme di legge.

Abbizmo svolte le procadurs indicate nel principie di revisione {34 italta) n. 7205 al fine di esprimere un
giudizio suila coerenza della relzsions suila gastione con iL bilancia consolidate del Gruppo Vantea SMART
at 31 dicembre 2070 e sulla conformita delle stesse alte normé i tegae, nonche di rilasciare una
dichiaramoneg su aventuali error! FIGRIACATIVI.

A BoStro givdizio, (2 relazione sulla gestione sopra richlamata € coerente ¢on il biiandio consolidate del
Gruppo Vantea SMART al 31 dicambre 2020 ed & redatta in conformita alle norme di Legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cuf all’art. 14, ca. 2, lettera e), dal P.hgs. 39/10, rilasciata sulla
base delie conoscenze e delia comprensione dell impresa e del relativo conteste acquisite nel corso
dell’ attivita di revisione, non abbiameo nulla da riportare.

Roma, 9 aprile 2021
Hos

Vittaric Leane
Socio

[
anton SHART 5. h. | RE|AZIONE et socierd di revisione ndipenderte af wemi delt’art. 14 oot DLgs. 27 gannaio 2000, n, 30
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STATUTO

DENOMINAZIONE ~ SEDE - OGGETTO - DURATA
Articolo 1
Denowminazione

E costituita la societd per azioni denominata “Vanrea SMART S.p.A.". Alla
denominazione pud essere azgiunta la dicitura “Secieth Benefit” o “SB” e pud
essere scritta senza vincoli di rappresentazione grafica, in maiuscolo o in
minuseole,

Articolo 2
Sede
La societa ha sede nel comuna di Roma.

Largano amminisirative, con le modalith previste ¢ nel nspetto della
normativa vigente, pué istituire, sopprimers, variare sedi secondarie, filiali,
suceursali, rappresentanze, agenzie, uffici ed unita locall, sia in lalia sia
all*estero, nonché trasferire la sede sociale nell’ambito del territorio nazionale.

1l domicilio dei soci, per quanto coneerne 1 rapporti con la Societd, & quello
risultante dal libeo dei soci, salva diversa elezione di domicilio comunicata per
iseritto all'organo amministrativo. la case di mancata indicazions o
annotazione nel libro dei soei i fa riferimento, per le persone fisiche, alla
residenza anagrafica ¢, per i soggetti divers: dalle persone fisiche, alla sede
lerale.

1i domicilio degli smministratori, dei sindaci ¢ del revisore, per guanto
riguarda i rapporti ¢on [a societh, & quello risultante all*atio della loro nomina
o quetlo successivamente comunicale a mezzo 41 lettera raccomandata o posts
alettronica. La societd mantisne un registro con Ielenco dei domiclii det
suddetti soggetti che comprende anche gli indivizzi di posta elettvonica da
utilizzare per tulte le comunicazioni.

Axticolo 3

Opgpetto sociale

3.1, Costituiscono cggetto sociale della Societh le seguenti attiviti economiche
d*iemnpresa:

la produzione e personalizzazione di soffware;

la fornitura di servizi connessi all’[CT,

la consulenza nel settore delI'1CT;

la progettazione, la realizzazions e la gestione di sirutiure informatizzate,
I"elaborazione dei dati;

i servizi di call-center;

[fj:ffwiff{ﬂ



fa progettazione, la realizzazione e Ja gestione di piattzforme di e-coramerce;
1a consulenza imprenditoriale, amministrativa e gestionale;
la consulenza in ambito produttivo e logistico;

la vendita all’ingrosso, al dsttaglio e per corrispondenza di tutto cio che sia
connessa con 'ICT,

la selezione e la formazione del personale in ambito [CT ¢ materie connesse
o propedsutiche;

fa ricerca e I'innovazione tecnologica in tutti § campi, anche mediante un
laboratorio interno,

progettazione ¢ rcalizzazione di impianti ¢lettrioi ed elettronics, idraubici &
termici ed altri lavori di costruzione ¢ istallazione;

commercio all’ingrosso ed al dettaglio, anche mediante piatraforme digitali,
con o senza congegna a domicilio, la vendita porta a porta, I’importazione &
|esportaziona, di meree alimentsrs fresca, surgelata, secca & comunque
conservate, includendo ogni tipo di bevanda, anche alcolica; di merce non
atimentare come i prodotti accessori per la ristorazions, { prodotti detergenti,
quelli per la cura ¢ per ["igiene defla persona, per la cura © pr Uigivne della
casa, nonohé tutti i prodotti funzionali alla semplificazione delia vita della
persona. in casa e fuori casa, il noleggio di autovestture, autpearri, maechinari,
attrezzature & strumenti materiali e immateriali.

1.2, La Societa, inolire, nell'esercizio della propria attiviri economica, oltre allo scopo
di lucro, in qualitd di Societd Benefit, ai sensi ¢ per gli effetti della legpe 28
dicembre 2015, n. 208, articolo nnica, eommi 376-384, persegue finalitd di
beneficio cormune od opera in modo respongabile, sostenibile e rasparents nei
confronti di persone, comunitd, tertitori ed ambiente, beni & ettivith culturali e
sociali, enti ed associazioni ed altri portatori di interessi, coinvolti direltamente o
indirettamente  dall'attivits ccomomica tvolta dalia societd, quali a titolo
esemplificativo lavoratord, clienti, fornitori, finanziatori, creditori, pubblica
amuninistrazione ¢ societd civite.

33.In particolare, la Societh persegue la finalith specifica di beneficio comune
attraverso:

L

la realizzazione di strumenti tnformatici innovativi che semplifichino lg azion
quotidiane dei clienti, comportando al contempo mighorament in termini
ambientali;

{a diffusione & la promozione della cultura deti'coosostenibiliae della mobilita
Eree,

13 promozione di programmi aziendali di inclusions sociale,

l'assoluta intollsranza verso potenziali situazioni aziendali di gendsr
inequality,

I'adozione di politiche di work-life balance per dipendenti ¢ collaboratori.

3.4.La societd, inoltre, potrd compiere twite le operazioni commetrciali, finanziarie,
immobiliari & mohiliarl, necessaric od utili, stumentali o connesse, per il
roggivnggitnento dei fini sociali, non esclusa | 'assunzione di partecipaziont in altri



eati, anche societari, aventi scopi affini, complementari o strawegicamente utili, sia
che essi prevedanc una responsabilitd limitata per le obbligazioni deii’ente, sia
che essi prevedano una responsabilita illimitata pet tali obbligazioni, ne: limiti
deli’art. 2361 codice civile.

3.5.1.a Sncietd potrd, inoltre, prestare o ricevere garanzie di qualsiasi genere, comprase

le ipoteche, le fidejussioni ¢ gli avalli, nei confronti di terzi ed a qualsiasi titodo.
Essa potrd, infine, stipulare o assumere contratti di mutuo ¢ ogni altro tipo di
finanziamento, ed intrattenere rapportl bancari in genere.

3.6, E comunque esclusa:

4.1,

5.1

a) ogni attivith per la quale le leggi vigenti impongono attivita esclusiva;
b) ogni attivita riservata ai soggetti iscritti in albi professionati;
) qualsiasi aftivita di mtermediazions,

d) I"esercizio nei confranti det pubblico delle attivith di cui all’articolo
106, dal D.Lgs. 1° settembre 1993 n.385;

e) le attivitd riservaile ai sensi del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 38 (il
“TUF™. -

Articolo 4
Trurata

La durata della Societa & stabilita sino af 31 dicembre 2070 & potrd essere
ulteriormente prorogata (una o pitt volte) con deliberazione deil’asserablea
straordinaria dei Socl.

CAPITALE SOCIALE — AZIONI - OBBLIGAZIONI
Articole 5
Capitale sociale — Azioni

1l capitale sociale della Societds & pari ad Tura  2.400.000
(duemilioniquatirocentomila),  suddiviss  in numero  [2.000.000
(dodicimilioni) Azioni Ordinare, tulte senza indicazione del valore nuiminale,

1'assemblea straordinaria in data 30 dicembre 2020 ha deliberato di aumentare
il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per 'importo massimo di euro
25.000.000 (venticinguemilioni), inclusivo di valore nominale e sovrapprezzo,
mediante amissione di massime mero 5.750.000
{cinguemilionisettecentocinguantamila) nuove azioni ordinarie di compendio,
senza indicazione del valore nominale, a godimento regolare, con csclusione
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 244, comma quinta, codice civile in
quanto da riservare in sottoscrizione ssclusivamente a servizie dell'esercizio
dei Warrant denominati "Warrant Vantea Smart S.p.A. 2021-2024", entro il
termine finale del giorns 31 marzo 2024 fissato anche ai sensd dell'art. 2439,
comma secondo., Codice Civile, in conformitt di quanto stabilito nel
Ragolamento dei Warrant denominati "Warrant Vantea Smart 5.p.A. 2021-
2024,

L'assemblea straordinaria in data 30 dicembre 2020 ha deliberato di conferire
delega al consiglio di amministrazione delle seguenti facolt, da esercitarsi
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entro il termine di 5 anni e quindi sino al 30 dicembre 2025 & fino & un importo
massimo di Eure 50.000,000 (cinquantamilioni) comprensivi dell’eventuale
sovrapprezzo e per massime numero 6.000.000 (seimilion() di nuove azioni:

a) di cui all'art. 2443 codice civile, € ciot la facolth di sumentare, in una o pit
volte, il capitale sociale gratuitamente 0 a pagament, in via scindibile, da
csoguire anche in pit tranche, mediante emissione di nuove azioni ordinarie
prive del valore nominale, con godimento regolare ¢ fe medesime
caratteristiche delle azioni ordimarie In  circolazione, eventuelmsnte
abbinando, gratuitamentc o meno, alle azioni emesge, Warrant che diano |l
diritto di rieevere azioni ordinarie delta Societa: {i) da offrire in opzione aghi
aventi diritto, ai sensi dellart. 2441 del Codice Civile, a pagamenta, stabilendo
volta per volta il prezzo di emissione dells azioni da emettersi e il Wx0
godimento, o (i) da offiire in tutto 0 in parte, con esclusione del diritto di
opzione ai sensi delParticolo 2441, comma 4, prima periedo, @ comma 3, del
Codice Civile, a terzi investitori quatificati o non qualificati, in esenzione dalle
disposizioni in tema di offerta al pubblice di strumenti Finanziari di cul ali’art.
160 del T.ULF e relative norme regolamantari;

ai fini dell*esercizio della delega di cui sopra, al consiglio di amministrazione
& altresi conferito ogni potere per () sabilite it prezzo di cmissions delle
azioni, comprensivo deil'eventuale soviapprezzo, o i eriteri per determinarlo
nel rispetto delle procedure ¢ dei criteri stablliti dali’art. 2441, comma 6. del
Codice Civile; {b) procedese alla richiesta di ammissione alle negoziazioni
degli strumenti finanziari di nuova emissione su AlM ftalia; {¢) dare
esecuzione alle deleghe ed ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, 2 mero titolo
esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti ¢ necessarie
modifiche atlo statute di volta in volta necessarie;

b) di cui alf'art, 2420-ter codice civile, € ciod la facolta di emertzre, in ung o
pill tranche, obbligazioni convertibili, eventualmente anche cum warant, in
Euro &/o in valuta estera, ove sonsentito, di volta in volta nei limiti di legge.
da offrire, a scelia del consiglic di amministrazione, in tutto ¢ in parts, in
opzione agli aventi diritto o con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dellarticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, e quindi eventualmente da
riservare in somoscrizione a pariner industriali, finanziari, strategici o
investitori di medio lungo periodo (anche persone fisiche) e investitori
istituzionali di volta in volta individuati, inclusa la facolta di decidere se
procedere alla richiests di ammissione alle negoziazioni degli strumenti
finanziari di nuova emissione in mercati regolamantati italiani ¢ esteri ¢ ogai
altra decisionc connessa alle obbligazioni e ai warrant;

al consipiio di Amministrazione & attribuita ogni pit ampia facoltd di stabilire
nell’gsercizio della predstta delegs, nal rispetto delle procedure richicste dalle
disposizioni di legge e di regolamento di volta in volta applicabili, nonche det
limiti sopre indicati, il prezzo di emissione, i rapporto di cambie (anche con
o sconto rispetto al prezzo di mercate) ed i termini € lo modali di
conversione delle obbligaziont; it tasso di interesse, I'eventuale gtado di
subordinazione, la seadenza e le modalita di rimborso, anche anticipato, dells
obbligazioni, al valore nominale in denaro o in controvalore di mercato delle



52,

5.3.

5.4.

5.5.

J8.

6.1

6.2,

azioni di compendio ¢ redigere il regolamento del prestito obbligazionatio
canvertibile e quallo dei warrant.

Le Azioni, af pari degli altri strumenti finanziari della Societa nella misura
consentita dalle disposizioni applicabili, possono costituire oggetto di
ammissione alis negoziazione su sistemi multilatersli con particolare
riferimento 2l sistema multilaterale di negoziazione denominato AIM halia,
sistema multilaterale di negoziazione (*AIM [talia™), gestito e organizzate da
Borsa italiana S.p.A. (“Bovsa [taliana™).

Le Azioni sono settoposte al regime di dematerializzazione #i sensi della
nonmativa vigents  immesse nel sistema di gestione accentrata degli strumenti
finanziari di coi agli articoli 83-bis e seguenti del TUF,

Le Azioni sono nominative, liberamente trasferibili, indivisibili 8 conferiseono
ai love titolar uguali diritti.

Nel caso di comproptieth &/o comuntone di uma o pil azieni, i diritti relativi
doveno essere eserciteti da un rappresentante comune. Ove il rappresentante
CORNG non siz stato nominato, le comunicazioni ¢ le dichiarazioni fatte dalla
Societd ad uno dei comproprietari sono efficaci nei confronti di tutti.

l.a Socicta pud acquistare azioni proprie, nei limiti e alle condizioni previsti
dalla normativa vigente.

Avxficole 6
Identificazione degli azionisti

La Societd, ai sensi deli’articolo 83-duodecies TUF, pud richiedere, anche
tramite un soggetto terzo designato dalla Societd e con oneri a proprio carico,
agli intermediari, attraverso le medalitd previste dalle norme logislative ¢
regolamentari di volta in voita vigenti, Iidentificazione deghi azionisti che
detengono azioni in misura superiore alia 0,5% del capitale sociale con diritto
di voto. T costi del processo di identificazione sono a carico della Secista.

La Sacieta & tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o pilt
suci che rappresentino almena la metd della quota minima di partecipazions
stabilita dalla Commissione Nazionale per le Societd ¢ fa Borsa (“Conseb™)
con riguardo alie societh emittenti azioni quotate sui mereati regolamentati ai
sensi dellarticolo 147-fer TUT oppure, se diversa, la quota di capitale
spacificatamente prevista per le socicta con aziohi ammesse alla negoziazians
sulf’ AIM ftalia, in ogni caso da comprovare con il deposito di idonea
certificazione. Salva diversa indcrogabile previsione normative o
regolamentare di volta in volta vigente, i costi relativi alla sichiesta di
identificazione depli azionist su istanza dei soci, sono riparhiti la 1 soci
richiedenti in proporzione alle rispettive percentuali di partecipazions al
capitale sociale (falts eccezione unicaments per i costi di aggiomamento del
libro soci che restano a carico della Societd). La Societd deve comunicare al
mercato, con le modalita previste dalle norme legislative e regolamentart di
volta in voita vigenti P'avvenuta presentazione della richiesta di
identificazions, sia su istanza della Socicta sia su istanza dei soci, rendendo
note, 4 seconda del caso, rispettivamente, le relative motivazioni evvero




Videntita & la partecipazione complessiva dei soci istanti, [ dati ricevuti sono
mossi g disposizione di futti i soci su supporto informatico in formato
comunemente utilizzato e senza oneri a loro carico.

Articolo 7
Aumenti di capitale — Conferimenti — Categorie di azioni ~ Finanziamenti

7... Il capitale sociale pud essere aumentato, anche mediante conferimenti di
somee di denaro, beni in natura, o erediti.

72, Iversamenti sulle zioni sono richiesti dall*organo ammiaistrativo nei termin
& nei modi che reputa conveniente, salvo che non siano gid inderogabilmente
disciptinati dalls legge, A carico dei soci in ritarde ner vessamenti decorrs
I'interesse in ragione annua del vigents asso legale, fermo restande il disposto
defl’ articolo 2344 codice civile.

73. Al sensi degli articoli 2443 e 2420-ter codice civile, |'assemblea dei soci puo
delegare agli amministratori la facoltd di aumentare i} capitale sociale, anche
eon esclusione dai diritto di opzione, e di emetizre obbligazioni convertibili,
per un numero massime di azioni ¢ per un periode massimo di 5 (cinque) anni
daila data della deliberazione assemblcare ¢i deleza e nel nspetto della
normativa vigente in materia & delle forme praviste dal presente Statuto.

7.4, Nei limiti stabiliti dalla legge, e ricorrenclone le relative condizioni, la Societd
pué emetiere categorie di azioni fornite di diriti diversi anche per quanto
cancerne I incidenza delle perdite, ovvera azioni senza dititte di voto, con volo
limitato & particolari argomenti, con diritto di volo sabordinato al verificarsi
di particolari condizioni non meramente potestative o con voto plurimo.

75 LaSocieth pud acquisive dai soci finanzinmenti a titolo oneroso o gratuito, con
obbligo di rimborso, nonché versamenti in conto capitale o altro titolo, nel
rispetto delle normative vigenti, con particolare riferimento 2 quelle che
regolano la raceolts del risparmio tra il pubblico,

76.  In caso di aumento del capitale, Ic Azioni di nuova emissione potranuo essere
assegnate in misura non proporziongle ai conferimenti, in prosenza del
consenso del sool a ¢id inleressatl.

77.  E consentita, nei modi ¢ nelle formie di legge, assegnazione di utili &/o di
riserve di wtili ai prestatori di lavoro dipendenti della Socicta ¢ di societa
contraliate, mediante I'emissione di Azioni ai sensi dell’articolo 2349, comma
1, Codice: Civile.

78.  Qualora le Azioni ordinarie risultassero essere diffuse fra il pubblice in
manicra silevante, al sensi deli’articolo 2325 -bis del Codice Civile, ovvern in
tutti gli aliri casi previsti dalla legge, ivi compreso quando le Azioni siand
negoziate In sistemi multilaterali di negoziazione, ¢ consentito che il diritto d
opzione spettante ai soci sia cscluso, i sensi dellart. 2441, comma 4, secondn
periode, del Codise Civile, nei limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di
mereato delle Azioni o cid sia confenmato in apposits retazione della sacieta
di revisione incaricata della revisione lsgale dei conti della Societd. Lo ragioni
delltesclusione o della limitazione nonché i criteri adouwati per la
determinazione del prezzo di emissione devono risultare de apposita relazione
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deghi amininistratori, depositata presso la sede sociale e pubblicata nel sito
internet delia Societa entro il termine dells convocazione dell assemblea, salve
quanto previsto dalle leggi speciali.

Articolo 8
Obbligaziont

Ai sensi di legge, la Societi, anche mediante delibera del Consiglio di
Amministrazione nei cast consentiti dalla lepge, pud emettere obbligazioni e
obbligazioni convertibili.

L'assemblea straordinaria degli azionisti ha il divitto di abiribuire agli
amministratori la focoltd di emettere obbligazioni convertibili a norma
dell*articolo 2420-ter codice civile, fino ad un ammontare determinato @ per
un perindo magsimo di cinque anni dalfa data della relativa deliberazions.

La Societd ha facoitd di emettere strumenti finanziari, partecipativi forniti di
diritti patrimoniali e/o amministrativi ai sensi dell’articole 2346, sesto comma
¢ delt’articato 2349, ultimo comma, codice civile, nonché warranis.

L& Societd potrd altresi costituire patrimoni destinati a uno spectfico affare ai
sensi degli articoli 2447-bis e seguenti del codice civile, mediante
deliberazione assunta dall’assemblea straordinaria.

Avrticolo 9
Partecipazioni rilevanti — Patti parasociali — Disciplina applicabile

Per tutto il pericdo in cui le azioni siano ammesse alle negoziazioni su ATM
ltalia, in dipendenza deila negozizzione delle Azioni su AIM Italia — < in
ossequic a quanto stabilito ne! Regolamento Emittenti AIM ltalia - sino 2 che
non siang, eventuaimente, rese applicabili in via obbligatoria norme anzloghe,
si rendono applicabiti aliresl per richiamo volontario e in quanto sompatibili
le disposizioni in materia di obblighi di comunicazione defle partegipazioni
rilevanti (“Disciplina sulla Trasparenza™) prevista dal TUF e dai regolaments
di attuazione emanati dalla Consob (nonché gli orientamenti espressi da
Consab in materia), come richiamate dal Regolamento emiventi di AIM Italia,
come di volta in volta intcgrato e modificnfo (“Regelamente Emittenti AYM
Italia™). In tale periedo gli azionisti dovranno comumicare alla Societa
qualsiasi partesipazione nel capitale delia Societa con diritto di volo {anche
gualora tale diritte sia sospeso ed intendendosi per “capitale” if numero
complessivo dei diritti di voto anche per effetto della eventuale maggiorazione
del voto) in misure pari ¢ Superiors alie soglie swmbilite ai sensi del
Regolamento Emittenti AIM ltalia (la “Partecipazione Significativa”) e
qualsiasi “Cambiamento Sostanziale” come definito nel Regolamente
Emittenti AIM [talia, relativo alla partecipazione detennta nel capitale saciale
della Socista, La comunicazions del “Cambiamento Sestanziale” dovra essere
affettuata, con raccomandata con ricevuta di ritorno da inviacsi al Consiglio di
Amministrazione presso la sede legale della Societd, senze indugio &
comunque entro 4 (quattro) giomi di negoziaziene (o il diverso termine di
volia in volta previste dalla disciplina richiamata) dalle data di
perfezionaments dellatte o deli’evento che ha determinato il sorgere
dell*obbligo, indipendentemente dalla data di ssecuzione.
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L ’cbbligo informative di cui sopra sussiste anche in capo ad ogni soggetto che
divenga titolare della Pertecipazione Significativa per la prima volta, laddove,
in conseguenza di detta acquisiziong, |3 propria partecipazione neila Societa
sia pari o superiors alls soglie previste,

La comunicazione del “Canbiomento Sostanziale” deve identificare
I'azionista, "ammontare della partecipazions, la natura ed il comispettivo
dell*operazione e la data in coi lo stesso ha acquistato o cedute la percentuale
di capitale sociale ¢he ha detenminato un Cambiamento Sostanziale oppure ia
data in cui la percentuale della propria partecipazione ha subito un aumenia o
una diminuzione rigpettn alle snglie determinate dal Regolamento Emittenti
AIM lralia. La disciplina richiamata & quella in vigore al momento in cui
scattano gli obblighi in capo al soggetto tenuto alla relativa comuhisazions

1l Consiglic di Amministrazione ha la facoltd di richicdere aghi azionistl
informazioni sulle loro partecipazioni al capitale sociale.

La disciplina richiamaia & quella in vigore al momento in cui scattano gli
obblighi in capo all’azionista.

1l diritto di voto inerente alle azioni per le quali non sono stati adempiuti gli
obblighi di comunicazione previsti el presente articolo ¢ 3U5PES9 © Non pud
assere asercitata ¢ le deliberazioni assembleati adottate con il lore voto 0,
comungue, il contributo determinante sona impugnabili a norma deli’articolo
2377 codice civile.

Le azioni per le qualt tion sono stati adempiuti ghi obblighi di comunicazione
sono computate ai fini della costituzione dell’assembles, ma non sono
computate ai fini del caleolo della maggiotanza ¢ della quota di capitale
vichiesta per I'approvazione della defiberazione.

Qualora, in dipendenza dell’ammissione al’AIM  Italia o anche
indipendentemente da cio, le azioni risultassera diffuse fra il pubblice in
misura rilevante, ai s¢nsi del combinate disposto degli articoli 2323-bis codice
civile, 111-is delle disposizioni per I'attuazione del codice civile e 116 TUF,
troveranno applicazione le disposizioni normalive dettate dal codice civile @
dat TUF nei sonfronti delle societd con azioni diffuse, anche in deroga, se del
cazo, al presente statuto.

Nella micura in eui Pammissione al sistema multilaterale di negoziazione
concretasse it requisito della quotazione delle aziont in mercati regolamantati
ai sensi deil’asticolo 2325-biy codice ¢ivile, trovane aitresi applicazione le
norme dettate dal ¢codice civile nei confronti delle societi con azioni guatate.

Articolo 10
Offeria pubblica di acquiste

A partire daf momento in cui le azioni cmesse dalia Socieid 50n0 anmitess alle
negaziazioni su AIM [alia, ¢ sino a che non siang, cventualmente, rese
applicahili in via ohbligatoria norme apaloghe, si rendopo applicabili per
richiame volontario & in quanto compatibili le disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e di scambio obbligatoria relative alle societ quotste di
cui 2 TUF, al regolamenti Consob di amuazione ed agli pricntarenti ssprassi
da Consob in materia {(qui i seguito, “la disciplina richiamata™) limitatamente
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alle disposizioni richiamate nel Regelamente AIM ltalia come
successivamenta modificato.

La disciplina richiamata & quella in vigore al momento in cui seattano gli
obblighi in capo all’Azionista, Qualsiasi determinazione opportunz o
necessaria per il cortetto svolgimenio dellofferta (vi compeese quelle
eventuaimente afferenti 14 determinazions del prezzo di offerta) sard adoifata
ai sensi ¢ per ghi effetti di cui alf’art. 1349 codice eivile, su richiesta delia
Societa efo degli azionisti, dal Panet di cui al Regolamento Emittenti AIM
Italia predisposto da Borsa [taliana, che disporrd anche in ordine a rempi,
modalitd, costi del relativo procedimento, od alla pubblicith det provvediment
cosi adottati in conforinith ai Regolamento stasso,

Fatto salve ogni diritto di legge in capo ai destinatari delfofferta, il
superamento defla soglia di pastecipazione prevista dall'articole 104, sommi
1, 1-biy, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b} — satva la disposizione di cui al comma
I-guater — e 3-bis TUF (¢id anche a seguita di eventuale maggiorazione dei
dirittt di voro), ove non accompagnaio dalla comunicazione al Consiglio di
Amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica totalitaria nel
termini previsti dalla disciplina richiamata ¢ da quaisiasi determinazione
eventualments assunta dal Panel con riferimento all’offerta stessa, nonché
qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni, comporta la sospensione del
diritte di voto sulla partecipazione cecedente.

Resta intese che Pobbligo di offerta previsto dall'articolo 106, comma 3,
lettera b) TUT non trovera applicazione, alle condizioni previste dal comima
3nguiater della medesima disposizione, sino alla data dell"assemblea convocata
per approvate il bilancio relativa al quinto esereizio successive atl’ammissione
delle Azioni delia Societd su AIM ltalia.

Le disposizioni di cui al presente articolo si applicanc esclusivamente nei casi
in cui I"offarta pubblica di acguisto e di scambio non sia altimenti sottoposta
ai poteri di vigitanza della CONSOB ¢ alle disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto ¢ se del caso di scambio previste dal TUF

Arficolo L1

Obbligoe di acquisto ¢ di diritto di acquisto
di cui agli articoli 108 ¢ 111 dei TUF

A partire dal momenio in cui le Azioni emesse dalla Societd s0no ammesse
alle negoziazioni sulllAIM Jtalia, si rendono applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compacibili anche le disposizioni in materia di obbligo
di acquisto e di diritto di acquisto relative alle societd quotate di cul
rispettivameante agli articoli 108 & 111 del TUF od ai regolamenti Consob di
attuaziene.

In deroga al regolamento approvato con Delibera Consob n. 11971 del 14
maggio 1999, come successivamenic modificato ¢ intograto (i1 “Regolamento
Emittenti Consob™), ¢ fatte salve diverse disposizioni di legee o di
regolamento, in tutli i casi in cui il Regolamgate Emittenti Consob preveda
che Consob debba determinate il prezzo ai fini dell’obbligo di acquiste e del
diritto di acquisto di cui, rispettivamente, agli articoli 108 & 111 del TUF, tale
prezzo sazd pati al maggiore tea (i) il prezza pit elavato previsio per acquists
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di titoli detla medesima categoria nel corsa dei 12 (dodicl) mesi precedent il
sorgerz del diritto 0 delI’obbligo di acyuisto da parie del soggetioa ¢ib tenuto,
nonché dai soggetti operanti di concerto con lui, per quanto noto af Cansiglio
di Amministrazione, e (ii) il prezzo medio ponderato di mercato degli vltimi 6
(s¢i) mesi prima del sorgere dell’obbligo o del diritto di acquisto.

Leseticolo 111 FUF e, ai fini dell"applicezione detlo stesse, lo disposizioni del
presente statuto ¢ la carrelata disciplina richiamata, si applicano anche aghi
strumenti finanziari eventualmente emessi dalla Soeicta nel caso in cui la
percentuaie per | esercizio del diitto di acquisio indicata dal suddetw articolo
venga raggiunta in relazione ai predetti strumenti finanziari,

Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo gi applicano
esclusivamente nei casi in cui I'offeria pubblica di acquisto e di scambio non
sia altrimenti sottoposta ai poteri di vigilatiza della Consob e alle digposizioni
in materia di offerta pubblica i acquisto € di scambio previste dal TUF.

Articole 12
Recesso

1 soci hanno diritto di recedere per tutte o parte delle loro azioni, nei casi e con
gli effetti previsti dalla legge.

Non spetta tuttavia il diritto di recesso agli azienisti che non hanno concorso
ail'approvazione delle deliberazioni riguardanti la proroga del termine di
durata della Sccieth e I'introduzione o rimozione di vincoli alla circolazione
dei titoli azionarl,

I altresi riconoscitte il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorse
alt’approvaziane delle deliberazioni che comportino, anche indirettamenta,
esclusions o la revoca delle azioni defla Societd dall’ammissione alle
negoziazioni su ATM Itafia, salva I'ipotesi in cui, per cffetto dsll’esecuzione
delta delibern, gli azionisti della Societs i trovino 2 detenere, o gli siano
assegnate, esclusivaments azioni ammesse alle negoziazioni su un mercato
regolamentato o su un sistema multilaterale di negoziazione dell'Unione
Europea.

Articolo 13
Revoca delle azioni dall’ammissione alle regoziazioni

La Societd che richieda a Borsa Italiana la revoca dal’ammissione dei propri
steurmenti finanziari ATM ltalin deve comuicare tale intenzions di revoca
informando anche it Mominated Adviser incaricato dalla Socicta (i “Nominewted
Adviser™) ¢ deve informare separatamente Borsa Italiana della data preferita per
la revaca almena venti giormi i mercato aperto prima di tale data.

Fatte salve le deroghe praviste dal Regolamento Emittenti AIM ltalia, la
vichissta dowrd esserc approvata dall’assemblen della Societd con la
maggioraiza del 90% (novan@ per centg) dei purtecipanti. Tale quorum
deliberativo i applichera a quatunque delibera della Societd suscettibile di
comportare, anche indircttamente, Pesclusione dalie negoziazioni degli
strumenti finanziari ATM Ttalia, cosi come & qualsiasi deliberazione di modifica
della preseate disposizione stmtutaria. salvo nell’ipotesi in cui, per effeite
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deflesecuzione della delibera, gli Azionisti della Societh si trovino a detenere,
o gli siano assegnate, esclisivamente Azioni ammesse alle negoziazioni su AIM
Ialia, su un mercato regolamentato dell’Unione Europea o su di un sistema
multilaterale di negeziazione registrato come “Mercato di crescita delle FMI™
ai sensi deil'articolo 33 della direttiva 2014/65 MIFID (e sue successive
madifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele cquivalenti per gh investitori
avvera — ricorrendong patticolari condizioni — salvo che Borsa jtaliana 5.p.A.
decida diversamenie.

ASSEMELEA DEX SOCT
Avrticelo 14
Competenze dell*assemblea ordinaria

L'assemblea dei soci, lepalmente comvocata e regolarments costituita,
rappresenta D'universelitd dei soci ¢ le sue deliberazioni, prese in conformita
della legge e del presente Statuio, vincotanc twthi 1 soci, ancorché assenti o
dissenzienti, fermo il diritto di recesso dei £oci nei casi stabiliti dalla legge e dal
presente Statuto.

L'astemblea ordinaria delibera nelle materic previste dalla legge, dal
regolamenti — ivi incluso il Regolamento Emittenti AIM Italia —e dal presente
Statato ¢, in particolare:

(a) approva il bilancio d’esercizio;

{b) nomina e revoca gli amministrator, i sindaci, il presidente del coltegio
sindacale ¢ il soggetio al quale & demandata la revisione legale;

(c) determina il compenso degli amministratori, dei sindaci e del soggetto
cui & demandate la revisione legale;

(dy  detibera sulle responsabilita degli amministratori ¢ dei sindact;

(o) I'assunzione di partecipazioni comporemnti responsabilita illimitata pes
l¢ obbligaxioni della sosietd partacipata,

A partire dal momento in cui, e {ino a quando, le azioni sarannc ammesse alla
quotazione sal’ AIM ltalia e salve ove diversamente previsio dal Regolamento
AIM ltalia ¢/o da un provvedimento di Borsa ltaliana $.p.A., ¢ necessaria la
preventiva autorizzazione del’assemblea ordinaria, ai sensi dellarticolo 2364,
comma primo, nurmero 5, codice civile nelle seguenti ipotesi:

(a)  acquisizieni di pailesipazioni ¢ imprese o altrl cespiti che realizzino
un “reverse take over” ai sensi det Regolamente Emittenti AIM Iralie;

(b)  cessioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti che realizzino ua
“cambiamento sostanzialc del buviness” ai sensi del Regolaments
Emittenti AIM Italia;

(<) richiesta di revoca dafle negoziazioni sutl’ AIM lialia, ai sensi
dell"articolo 13 del presente statuio, fermo restando che, in tal caso,
' assemblea delibera, con il voto favorevole di almeno it 90% (novanta
per cento) degli 2zionisti presenti ovvero della diversa percentuale
stabilita dal Regolamento Emittenti AIM [talia.

Articole 15



Competenza dell’assemblea straprdinaria

15.1 Sono di competenza dell’assembica siraoidinatia:
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{a) te modifiche allo Statuto;

(b la nomina, la sostituzions e la detemminazions dei poteri ded
liquidatori;

(c) I’emisstone degli strumenti finanziari,

&) Pemissione di prestiti obbligazionari convertibili di cui all"articolo 8.1
del presents Statuto;

(&) le altre materic ad essa atiribuite dalla lsgge ¢ dai regolamenti
applicabili — ivi incluso i Regolamento Emittenti AIM 1talia — nonché
dal presente Stetuto.

Articolo 16

Convoeazione dell'assemblena

L assemblea dei soci, ordinaria & siraordinaria, & convocata, anche in luoghi
diversi dal Comune in cui ha sede fa Socierd, putché in lalia o, qualora venga
consentita la partecipazione ai sensi dell’art. 17.4, neg Stati Membri
deil”Unione Buropea, nei termini di legge pro fempore vigente mediante avviso
pubblicato sul sito infernet della Socierd, nonché sulla Gazzetta Ufficiale della
Repubblica o anche per estratto secondo la disciplina vigente su almeno uno dei
seguenti quatidiani: “MF-Milano Finanza” o “Il Messaggera™ o “Ttalia Oggi”
almeno 15 (quindici) giomi prima del giorno dell’assemblea o entro il diverso
termine di legze nel caso di assemblea da convecarsi per la nomina dei
componenti del Consiglio di Amministcazions ¢ del collegio sindacale.

L’ assemblea dei soci, sia ordinaria sia straordinaria, & convocata dal presidente
del Consiglio di Amministrazione, previa delibera del Consighio di
Amminisirazione, ovvero su richicsta dei seci nei casi previsti dalla legge.

L'avviso di convocazione deve conteners I'indicazione del uoge, del giema ¢
delt'ora dell adunanza ¢ i*elenco delle materie da trafiace, con la descriziona
chiara e precisa delle procedure ¢he i soci devono rispettare per parteclpare ¢
votare in assemblea dei soci e nel rispetto dei contenuti previsti dalla normativa
vigente. NelPavviso di convocazione potrd essere prevista una data di seconda
& ulteriore convocazione per il caso in cui nell’adunanza precedonte assomblea
non risulti legalmente costituita, Le asscmbles in seconda o ulteiore
convocazione devono svolgersi entro trenta giorni dalla data indicats velia
convocaxione per Fassemblea di prima convocazione.

lo mancanza delle forrmialith previste per la eonvocazione, 1"assemblea def soci
si reputa regolarmente costituita quando & rappresentato |intero capitale sociale
e vi partecipa la maggioranza dei componenti dell’organo di amministeazions
dell’organo di controilo. In tale ipotesi ¢iascuns dei partecipanti puo opporsi
alla trattazione degli argomenti sui quali non si ritengs adeguatamente
informato. In ogni caso, dovrd essere dala tempestiva comunicaziene delic
deliberazioni assunte ai componenti dell’organo di ammidistrazions 2 di
contretlo nen presenti.

Avriicola 17
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Intervento ¢ rappresentanza

Hanno diritto di intervento in assemblea dei soci coloro ai quali spetta il dirito
di voto, nonchié i soggetti cui per legge o in forza del presente statwio & nservato
il diritto di intervento.

A partire dal momento in cui le azioni saranno ammesse alla quotaziene
sull AIM Tralia o in 2lui sistemi multilaterali di nogoziazione, la legitimazione
ali’intervento in assemblea & ali'esercizio del diritto di voto deve estere aitestata
da una comunicazione inviate alla Secistd, effettusta dallintermediario, in
conformita alle proprie seritture contabili, in favore del soggetto cui spetta il
diritto di vato. Tale comunicazione & effertiata ai sens{ det!’articolo B3-sexies
TUF dall’intcrmediario sulla base delle avidenze relative al termine della
giornata contahile del settimo giomo di mercato aperto precedento Ja data fissata
per 'assemblea in prima convocazione. Le registrazioni in aceredito e in
addebito compiute sui conti successivamente a tale termine non rijevano ai fini
della legittimazione all'escreizio del diritto di voto nell’assemblea.

I soci hanno diritte di farsi rappresentare in assemblea in conformit alle
disposizioni di legge pro lempore vigenti, anche mediante delega elettronica. La
rappresentanza pud essere conferita per iscritto solo per singole assembles,
copia della relativa documentazione deve essere conservataa cura defla Societa.
In opni caso, la rappresenianza nom pud csserc cooferita ai componenti
detl’organo di amminigtrazione o di controllo ovvero a dipendenti della Societd
e di sue controllate, né 2 queste ultime.

1.a partecipazione all'assemblea del soci pud avvenire anche a mezzo di
collegamento in audio o video conferenza, a condizione che siano rispetiati il
metado collegiale & i principi di buona fede e di parith di trattamento tra 1 5061
In particolare, sard necessario che siano applicate le modalita di svolgimenta
dell’assembles e di esercizio del diritta di voto che seguono;

(a) sia conscntito al presidents dell’assembles, anche & mezzo def propric
ufficio di presidenza, accertare V'idontitd ¢ la legittimazione degli
intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, <onstatarc e
proclareare i risultati della votazione;

(b)  sia consentito al soggatto verbalizzante di percepire adeguataments gli
eventi assembleari oggetio di verbalizzazione;

{¢) sia consentitc agli intervenuti di partecipare alla discussione € aila
votazione simultanea sughi argomenti all'ordine del gioma;

(d) vengano indicati neil'avviso di convocazione (salvo 51 tratti di assemblea
totalitaria) i luoghi audic/video <ollogati a cura deila Societd nei quali gli
iptervenuti potrannd affliite.

Verificandosi | presupposti di cui al precedente paragrafo 17.4, non & altresi
necessaria la presenza nel medesimo luogo del presidents ¢ del soggetto
vetbalizzante. La riuntone si ritiene svolta nel lwogo ove & presente il soggetio
verbalizzante,

Articolo 18

Presidenza ¢ svolgimento dell’assemblea
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L'assemblea dei soci & presieduta dal presidente del Consiglio di
Amministrazione o, in case di fua assenza o impedimento, da chi ne fa le veci;
in caso di assenza o impedimento anche di quest’ultimo, dalla persona designata
con il vaio deila maggioranza dei preseati.

Il presidente verifica la regolare costituzione dell’assemblea dei soei, accerta
Iidentith ¢ la legittimazione al voto dei presenti, regola la distussione, stabilisos
Iordine e le modatita per la votazione (con esclusione del voto segreto), accerta
i risultati delle votazioni e ne proclama il risuitato, dandone conto nel verbale.

Le delibarazioni deli’assembiea dei soci devona ¢eotigtars da verbale redatto dal
segretario e sottoscring, oltre che dal segretario medesime, dal presidents o, se
del caso, dal notaio. I verbale deve indicare ia data dali*assemblea e riportare,
anclie in allegato, Ilidentith dei partecipanti e il capitale rappresentato da
ciascuno. Deve altrest indicare le modalita e il risultato delle votazioni e deve
consentirs, ancho per allegato, U'identificazione dei soci favorevoli, astenuts €
dissenzienti, Nel verbale devono essere traseritte o riassunte, su richiesta dei
soci, ¢ dichigrazioni eventualmente rese con riferimento alle materic all’ording
del giomo.

Quaiora il verbale non sia redatto dal notaio, le funzieni di segretario vengono
affidate ad un segretario, anche mon secio, designato con il voto della
maggioranza dei presenti.

Articolo 19
Quorumr costitutivi e deliberagivi del*assem blea

Tatto salvo quante previsto al precedente articolo 13.2, I"assembica de soci,
ordifaria e staordinaris, sia in prima sim in scconda convoeazione, @
regolarmente costituita e delibera in conformita con le disposizioni di legge.

Articolo 20
Annullamento delte deliberazient asscmbleari

L.z daliberazioni dell’assembles, assunte i conformith della legges ¢ dell’atto
costitutivo, vincolano tutti i soci, ancorché non intervenuti o dissenzienti.

Le deliberazioni che non sono prese in conformita della legge o dello Statuta
possono essere impugnale ai soci assenti, dissenzienti od astenufi, dagh
amministrator, dal consiglio di sorveglianza ¢ dal ¢collegio sindscale, secondo
le disposizioni di legge.

Artieslo 21
Qperazioni con parti correlate

[l Consiglio di Amministrazione adotta procedure che assicurino fa trasparenza
¢ la correttezza sostanziale delle operazioni con parti correlate, In conformitd
alla disciplina legale e regolamentare di tempe in tempo vigente.

Al fint di quanto previsto nel presents aiticolo, per la nozione di “operazioni con
parti correlate”, “operazioni di maggiore rilevanza”™, “com itato operazion partt
eorrelate”, “presidio equivalente™, “soci non correlati” etc., si fa riferimento alla
procedura per l¢ operazioni ron parti correlate adoltata ¢ pubblicata dalla
Societa sul proprio sito internst (la “Procedura OPC”) e alla normativa anche
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vegolamentare pro fempore vigente in materia di operazioni con parti eoftelate
e pestione dei conflitti di interesse,

Le operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate di competenza
dell’zssemblea, o che debbano essere da questa avtorizzate o sottoposte
all'assemblea in presenza di un parere contrario del comitain operazioni pacti
corrclate (o doll*equivalents presidio), o comunque senza leners conto dei riliavi
formulati da tale comitato (o presidic), sono deliberate con le maggioranze di
legge, fetto restanda che il compimento dell’operazione & tmpedito qualora la
magpiosanza dei soci non corrclati  votanti esprima  voto  contrario
all’operazione. Come previsto dalla Procedura OPC, il compimento
dell'operazions & impedito solamente qualora i soci non correlati presenti in
assemblea rappresenting almeno i) 10% (dieci per cento) dei capitale sociale con
diritto di voto.

Le operaziori di maggiote ritevanza con parti correlate di competenza del
Consiglic di Amminisitazione possono essere approvate dal consiglio in
pretenza di un parere contrario dal comitato operazioni parti correlate (o
detl’cquivalente presidio), 0 comunque seriza tenere conto dei rilievi fermulati
da tale comitato (o presidio), a condizione che il compimento dell’ operazione
sia sottoposto alFautorizzazione dell’assembiea ordinaria della Sccieta. In tat
caso, I' Assemblea delibora sull’operazione con le maggioranze di tegpe, fermo
restando che il compimento dell'operazione & impedito qualora la maggioranza
dei 50¢i non corrglati votanti egprima voto contrario all’operazione. Come
previsto dalla Procedura OPC, il compimento deil'operazione & impedito solo
qualora i soci non correlati presenti in Assemblea rappresentino almeno il 10%
(dicci per cento) del cepitale sociale con diritto di voto.

Le operazioni con partt correlate, in caso d’urgenza, sono conchuge nei termini
e alle condizioni previste dalle disposizioni di legge e regolamentari pro
tempore vigenti e/o nella Procedura OPC, in deroga alle procedure ordinaris ivi
confemplate.

ORGANO DI AMMINISTRAZIONE
Articolo 22
Composizione e nomina

La Societa & amministrata da un Consiglio di Amministrazione composto da 3
tre a 7 sette membui, anche non soci, nominati dall’assemblea, che provvede
altrest a determinamne il compense in conformita cea le previsioni del prosente
Statuto.

Almeno uno dei membri del Consiglio di Amministrazione deve possedere
requeisiti di indipandenza previsti dall"articelo 148, comma terze, TUF, Tuth gli
amministratort  devono essere in possesso dei requisiti di cleppibilitd,
profsssionalita ¢ onorabilith previsti dalla legge o dalle alwre disposiziont
applicabili, ivi inelugi 1 requisiti di onorabilitd di cui all"articolo 147~guinguies
del TUF.

Spetta all’assemblea ordinaria provvedere di volta in volta alla determ inagione
del numers dei membri dell’organo di amminisirazione, fatto salvo quanto
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previsto dal presente Statuto in caso di decadenza o recesso dalla carica di
amininistratore.

Gii amministratori durano in carica per 3 (tre) esercizi, salvo durata infexiore
stabilita dall'assemblea nella delibera di womina. Fssi scadono alla data
dell’assemblea convocate per |'approvazione del bitancio relativo allultimo
esercizio delfa loro carica.

A partire dal momeno in cui le azioni satanno ammesse alla quotazione
sull’AIM Italia, Is somina del Consiglio di Amministrazione avviens sulla bass
di liste di candidati depositaie presso la sede dellu Societd non oltre le ore 13.00
del 7° (settimo) piorno antecedente fn data di prima convoeazione
dell’assemblea chiamats a deliberare suila nomina degli amministratori.

Le liste presentate dai soci devopo contencrs un numero di candidati #on
supetiors al numero massimo dei componenti da eleggere previste dallo statule,
¢iascuno abbinato a un numere Progressivo.

Le liste inolre conlengono. anche in allegato: (i) le informazioni relative
all*identiti del socio o dei saci che fe hanno presentats, con indicazione del
numers di azioni complessivamente defenute comprovato da apposita
dichiarazione rilasciata da intermediario; (i) un’esauriente informativa sulle
caratteristiche personali e professionali dei candidati: (iii) una dichiarazione dei
candidat] contenente la foro accettazione della candidatura e |'attestazione del
possesso dei requisiti previsti dalla legge © dallo statuto, nonché dei requisici di
indipendenza, ove indicati come ammijnistratori indipendenti, (iv) uma
dichiarazione del socio o dei soci che le hanno presentate che i candidati alla
carica di Amministrarore Indipendente sono stati preventivamente individuati o
positivamente valuiati dal Nominated Adviser secondo le modalita e i termini
indicati nell*avviso di convoocazione dell’assemblea,

I candidati per i quali non sono osservate lo rogole di eni sopra non sonc
eleggibili.

Hanne diritto a presentare lo liste soltanto gli azicnisti che, da soli o insiere ad
altri. al momento della presentazione della lista, siano complessivamente titolari
di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale
avents diritto di voto in assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di
idonea  certificazione. La  certificazione rilasciata  dell’intermediario
comprovante fa titolariti del numero di azioni necessario per ia presentazions
della lista dovra essere prodotta contestuaimente 2l deposito della lista stessi o
anche in data successiva, purché eatro il termine sopra previste per il deposito
delia lista.

Ciasoun socio o {i) | soci apparienenti ad un medesimo pruppo, per tali
intendendosi il soggets, anche non socierario, controllants ai sensi doll'art. 2350
codiee eivile @ ogni soeietd controliata da, ovvero sotto il comune controllo del,
medesimo soggetto, ovvero (i) i soci aderenti ad una stesso patto parasociale,
ovvera (it} i soct che siano altrimenti collegati wa loro in forza di rapporti di
collegamento rilevanti ai sensi della normativa di legge efo regotamentare
applicabile alle societd con azioni negoziate in un mercato regolamentato, fion
possano presentars o votare, neppute per interposta persona ¢ societd fiduciaria,
pitr dt una lista.



22.10 1 candidati possono presentarst in tia 5ola lista, a pena di ineleggibilita.

2211 Le ligte presentate senza I'ssservanza delle disposizioni che precedono sono
considerate come non presentate.

22.12 T candidati inseriti nelle liste devono essere ¢lencati in numero progressivo e
possedere | requisiti previst dalla Iegge Non possono esserc nominati
amministratori e, se nominati, decadono dall’ufficio, rolots che si wovano in
sitvazioni di incompatibilita previste dalla legge.

2213 Quatora vengano presentate due o plil Hste, previa determinazione del numero
totale degli amministratori da eleggere, all’clezions degli amministrator si
procede come segue:

(a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numers di voti sono eletti, in base
all’ording progressivo con il quale i candidati sono elencati nella lista,
tutti gli amministratori da eleggere tranoe ung,

(b} dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che sia
stata presentata dai soci che non sono collegati neppure indirettamente
con i soci che hanno presentato o votato la lista che ha oflenuto il
maggior numero di voti & eletto tn smministratore in base all’ordine
progressivo con il quale | candidati sone elencati nalla lista,

2214 E eletto presidente del Consiglio di Amministeazions i} candidato
eventualmente indicato come tale nella lista che abbia ottenuts il maggiar
wumera di voti o nell’enica lista presentata, In difetio, il presidente ¢ nominato

dall’assemblea con le ordinarie maggioranze di Jegge ovvero dal Consiglio di
Amministrazione,

22.15 Nel caso di parith di voti tra pit liste si procedera ad una votazione di
balfottaggio risuitando eletti i candidati trani dalla lisia che ha ottenuto la
maggioranza semplice dei voti,

22.16 Non si ferrd comungue conte delic liste che non abbiano conseguito nna

percentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per ia presentazione
delle medesime.

22.17 Qualora sia stata preseniata una sola lista, ['assemblea esprime il proprio vote
su di essa e, solo qualora la stessa ottenga la maggioranza prevista per la relativa
deliberazions assembleare, risuitano eletti amministratori i candidati elencati in
ordine progressivo, fino a conconrenza del numero fissale dall’assemblen.

22.18 In maneanza di liste, ovvero qualora il numero di consiglieri eletti sulia base
delle liste presentate sia inforiore a quello determinato dall’ assesnblea, | membti
del Consiglio di Amministrazione vengano nominati dall'assemblea medesima
eon e magpioranze di legge, previa presentazione di candidature di soggettt in
possesso dei requisiti previsti dal prescnte statuto €, per quanto concerne i
candidati alla carica di Amministratore Indipendente, che siano statt individuati
o vatutati positivaments dal Nominated ddviser s¢ del tas0 & ove possibile, nel
corso defla medesima adunanza assembleare ovvero secondo le modalitd ¢ i
termini di cui all’avviso di convocazione di unz successiva adunanza convocata
ai fini di quanto precede.



72,19 Qualora con | candidati eletti con le modalitd sopra indicate non sia assicurata

12 nomina di Amministratori Indipendenti ai sensi del presents statuto, il
candidato non indipendente eletto come ultimo in ordine progressivo nelia lista
che ha ripoctato it maggior numero di voti sara sostituite dal primo candidato
indipendente secondo I"ordine progressive non eletto della stessa lista, ovvero,
in difetto, dal primo candidato indipendente secondo I"ordine progressivo nen
eletw delle alue lisie, secondo il numero di voti da clascuna ottenuto, A tale
procedura di sostituzione si fard luoge sino a che il Consiglio di
Amministrazione risulti composto da un numero di Amministratori indipendenti
nel rigpetto delie disposizioni di cui al presente Statuto. Qualors, infine, detta
procedura non assteuri if risultato da ulimo indicato, la sostituzions avverrd ol
dolibzra assunta dafl'assemblea o maggioranzs, previa presentaziong di
candidature di soggetti in possesso dei citati requisiti.

99.20 La nomina di smminigtratoti, in ogni atiro caso diverso dal rinnove dell’intero
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consighio, & effettuata dall’assemblen senza applicazione della procedura del
voto di lista con e maggioranze di legze, fermo il rispette dei requisitl di
composizione dell’organo previsti dal preseste stawte nonche, per quawto
conceme i candidati alla carica ¢i Amministratore Indipendente, I'essets stati
preventivamente individuati o valuiati positivamente dal Nowsinaled Adviser.
Gli amministratori ¢ost nominati seadono insieme con quelli in carica ell’awo
della loro nomina.

Se nel corso dell"esercizio VENZono a mancare uno o pill amministrators, gli altri
provvedono a sostituirli per cooptazione nell’ambito deghi appartenesti alla
medesima lista cui apparteneva ’amministratore cessato, ai sensi @ nei timitl di
cui ai commi 1, 2 e 3 dell’articolo 2386 codice civile, con deliberazione
approvata dal collegio sindacale. (ualora sia cessato un Amminsiratore
Indipendente, 'amministratore cooptate doved: (i) essere in possesso dei
requisiti di indipendenza; e (i) essere stato preventivamente individuato o
positivamente valutato dal Nominated Adviser.

Qualora sia cessato un amministratore eletto dalla lista risultata seconda per
aumero di voti, "amministratore cooptato saed il primo dei non eletii dalla
ertginaria lista di minoranza. Gli amministratori cosi nominati restano in carica
fing aila successiva assemblea. Rests fermo Pobbligo di rispettare ii numero
minirno di Amministratori Indipandenti sopra stabilito.

Articolo 23

Poteri del Censiglio di Amminisirazione

Ii Consiglio di Amministrazione & investito di tutli i poteri di ordinaria &
steaordinaria amministrazione della Socictd ¢ pué compiere tuth gl atii
necessari od opporteni ai fini del consegnimento dell’oggetto sociale, fatti salv
i poteri che per lsgge o per Statuto sone riservati 4lla compatenza dell assemblea
dei socl.

Al Consiglio di Amministrazione & data la facoltd, ferma restando la concorrente
competenza dell’assemblea dei goci, di assumere le deliberazioni concernenti {2
fusione ¢ la scissione nei casi previsti dagli acticoli 2505 ¢ 2505-bis codice
civile, Iistituzione o la soppressions di sedi secondarie, Iindicazione di quali
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tra gli amministratori hanno la rappresentanza della Societd, la riduzione del
capitale in caso di recegso del socio, gli adeguamenti dello Statuto a disposizieni
normative, ik trasferimento della sede sociale nal territorio nazionale, 1l tutto
sensi dell’articelo 2365, comma secondo, codice civile,

Articole 24
Riwniori del Consiglio di Amministrazione

It Consiglio di Amministrazione $i viuhisce, anche fuori dalla sede sociale, in
{talia o al’estero, ogniqualvolta il presidente o chi ne fa le veci lo reputi
opporiune, nonché quande ne venga fatta richissta scritta e motivata da almenc
2 (duc) consiglieri in carica; in tal caso la richissta deve contencre 'indicazione
delle materie da sottoporre al Consiglio di Amministrazione stesso.

La convocazione & effettuata dal presidente o, in caso di swa assenza o
impedimento, da chi ne fa le veei, mediante avviso contenente I'indicazione
dell'ordine del giomo, la data e il luogo dell’adunanza, da trasmetiere a tutti i
componenti del Consiglio di Amministrazions e del coliegio sindacale, a me2zo
raccomandata con avviso di ricevimento, telefux, posta elettronica 0 altri mezzi
che garantiscano la prova dell'avvenuto ricevimento, almeno [3 (e)] giorni
prima o, in caso di urgenza, almene {24 {ventiquattra) ore] prima di quello
previsto per 1"adunanza.

11 presidente o, in caso di sua assenza o impedimento, chi ne fa le veci, stebilisce
I*ordine del giorno delle riunicnt, coordina i laveri ¢ provvede affinehé siano
farnite ai consiglieri adeguate informazioni in relazione alle materie indicate
all*ordine del giomo.

E ammessa la partecipazione alle riunioni del Consiglio di Amministrazions
anche medianie mezzi di collegamento audio o video a distanza, a condizione
¢he tutti i partecipanti alla riunione possano essere idenfificati e sia foro
consentito di seguire lo svolgimento dei lavori ¢ di intervenire in tempo reale
nella teattazione e discussione degli argomenti all*ordine del giorne, nenché di
trasmsttere e ricevere documenti. In tal cago, 12 riunione i considera tenuta nel
fuopo dove si trova il segretario.

Anche in mancanza di farmale o regolare convocazione, il Consiglio di
Amministrazione ¢ regolanmente costitwito quatora siano presenti tutti i suoi
componenti e tutti i sindact effeitivi in carica.

Articolo 25
Deliberazioni del Consiglio di Amministrazione

Per la validita delle deliberazioni del Consizlio di Amministrazione & necessaria
la presenza della mapgioranza dei consigiieri in carica; le deliberazioni sono
adottate con i} voto favercvele della maggioranza assoluta dei voti det presenti.
In caso di parith di vor, il voto del presidents & da considerasl provalente. Tl
vato prevalente del presidente non opeta if ¢aso di vetazioni che abbiano ad
oggeito materie non delegabilt dal Consiglio di Amministraziene o le operaziont
con parti caorrelate.

Le defiberazioni del Consiglio di Amministrazione devono constare da apposito
verbale, sottoseritio da chi ha presiedute la riunions ¢ dal segretario e sottoposto
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all’npprovazione de! Consiglio di Amministrazione ewtto e non alive fa
SUSCes5iva Finnions.

Articolo 26
Presidente

1 Consiglio di Amministrazione, qualora non vi abbia provveduto 'assemblea,
¢legge fra i suoi membri, un presidente che rimane in carica per la stessa {uraia
prevista per il Consiglio di Amministrazione ¢d & rieleggibile, anche piu di una
volta: il Consiglio di Amministrazione potra altrssi cleggere, tra i suod membri,
per la durata del mandaic, uno o due vice presidenti.

1l presidente, in caso di assenza o impedimento, & sostituito dal vice presidente;
fra pitt vice presidenti la precadenza spetta al pid anziano nella carica o, in caso
di pari anzianitd di carica, 3l pit anziano di etd; nel caso di assenza o
impedimento del presidente e dei vice presicenti, lo loro funzioni saranno
assunte dall*amministratore con maggiore anzianitd di carica o, in caso di pari
anzianitd di carica, dal pill anziane di eta.

Il presidente convoca e presiede I'assemblea def soei e il Consiglio di
Amministrazione; fisea ordine del giorno del Consiglio di Amministrazione,
coordina i lavori del Consiglio di Amministrazione; provvede atfinche siano
farnite ni consiglieri adeguate informazioni sullc materic previste all’ordine del
giorno,

Nei confionti di terzi, 1a firma di chi sestituisce il presidente fa piena prova
deil"assenza o dell’'impedimento del presidents.

Articolo 27
Organi delegati

[ Consiglic di Amministrazione pud nominare al suo interno (a) uno o pid
amministratori delegati, determinandone le attribuzioni e i poteri, anche di
rappresentanza, stabilendone Pemolumento spettante in ragione della cerica;
nonche (b} uno o pill comitati esecwivi, determinandonc la composizione, le
attribuzioni ¢ i poteri, con I"esclusione dei poteri relativi alle maferie non
delegabili per disposizione di legge di cui all’articalo 2381, comma 4, Codies
Civile o del presente statuto.

1l Consiglio di Amininistrazione pud istituire comitati interni con funzioni
consultive o propositive, dsterminandone gli eventuali compensi ed
eventualmente approvare un regolamanta che ne disciplini 1l funzienamento.

It Consiglio di Amministrazione pud delegare particolari funzioni 2 speciall
incarichi anche al presidente. Nei limiti dei vispettivi poteri, il presidente ¢
Pamministratore delegato possona rilasciare anche a terzi procure speciali per
il compimento di singoli atti o categoric di atti. Lo decistoni assunie dagli
arnministratori delegati dovranno essere porlale @ cenascenzl doi Consiglio di
Amministrazione seconde le modalita determinate da quest’ultimo,

In futti i casi in oui sianc attribuite deleghie, i soggotti delegati riferiscono al
Consiglio di Amministrazione ed al collegio sindacale, con cadenza almene
trimestrale, sul generale andamento della gestione e sulla prevedibile evoluzions
delia stessa, nonché sulle operazioni di maggior tifievo, per dimensioni e
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caratteristiche, offortuate dalla Soctetd, ed in generale suil’esercizio delle
deleghe conferite.

Articolo 28
Rappresentanza legale della Societi

La rappresenianza legale della Societa di fionte ai terzi ¢ in giudizio ¢ la finma
gociale spettano al presidente del Consiglio di Amministrazione &, in caso di sua
asseitza o impedimento, & chi ne fa le veed, nonché all’amministratore delsgato,
se nominato, e at consiglieri muniti di delega da parte del Consiglio di
Amministrazione, nei hmiti delle deleghe atteibuite.

[ componenti del Consiglio di Amministrazione, anche se non in possesso di
delega permanente, hanno la finna sociale & rappresentano fa Societd di fronte
ai terzi per Pesecuzione delle delibere assunte dat Consiglio di Amministrazione
di cui siano stati specificalaments incaricati.

Salve diversa espressa deliberazione da parte del Consiglio di Amminisiraziene
all’atto del conferimento della delega, la rappresentanza legale spetta at soggetti
di cui ai precedenti commi in via disgiunta 1'vizo dail’altro.

[.a rappresentanza della Societd spetta anche al direttore generale, ai direftori,
agli institori e ai procuratori, nei limiti dei potert loro conferiti nell'atto di
nowmina.

Articolo 29
Compensi

Agli amministrateri, oltre al rimborso dei costi e delle spess sostenuti
nell'ambito del propric ufficio, spetta un compenso, determinato annualmente
dall’assemblca dei seci, Detto compenso pud essere unico ¢ periodico, fisso o
variabile, anche in considerazione dei risultati dell’esercizio,

Agpli amministratori pud inolire essere attribuita una indennith di cessarione
dalla carica, costituibile anche mediante accantonamenti periodici o con sistemt
assicurativi o previdenziali.

[l compense e/o 'indennita di cessazione dalla carica possono essere costituiti
in tutto o in parie da una partecipazione agi utili o dall’atiribuzione del diritto di
sottoscrivere a prezzo predeterminato azfoni di futura emissione.

I’assemblea dei soci pud anche determinare un compenso complessive per il
Consiglic di Amministrazione, compresi i consiglien investiti di particolari
cariche in conformith allo Statuto, da ripartire a cura del Consiglio di
Amministrazione.

COLLEGIO SINDACALRE
Articolo 30
Collcgio Sindacale

Il collegio sindacale & composto da numero 3 (tre) sindaci effeltivi ¢ numero 2
(due} sindaci supplenti, nominati dall’assemblea der soti, che ne dstermina
altresi la retribuzions per tutta la durata dellincarico. 1 sindaci rimangono in
carica ire esercizi e scadono aila data dell’assemblea convocam per

e
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I approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica. Al momento
della nomina < prima dail*accettazione della carica, ciascun sindnco deve
colnunicare 2ll’assembles gli incarichi di gestione ¢ controllo assunti in aftre
societd, ai sensi dell’articolo 2409, ultimo comma, codice civile.

Tutti i sindaci devono essers in possesso dei requisiti di eleggibilitd,
profossicnalitd, onorabilit @ indipendenza preseritti dabia legge & dal presente
Statuto, ivi inclusi i requisiti di professionalita ¢ onorabilita di eni all’art, 148,
eomma 4, del TUF.

A partire dal momento in cui le azioni saranno ammesse alle negoziazioni
sull' AIM Ttalia, la nomina dei sindaci avverra sulla base di liste nelie quali ai
candidati ¢ assegnata una numerazione profressiva.

Le liste presentate dai soci, sottoscritte dall®azienista o dagli azionisti che le
presentano (anche per delega ad uno di essi), devono contencre un numero di
candidati non superiore al numero massimo dei componenti da eleggese ¢
devono essete depositate presso la sede della Societd non oltre le ore 13.00 del
7¢ (settimo) giorno antecedente |a dam di prima convocazione delf’assemblea
chiamata a daliberare sulla nomina dei gindaci.

Le liste inclire contengone, anche in allegator (i) le informazioni relative
all"identits dei soci che le hanno presentate, con indicazione del numero di
azioni complessivamente detenute comprovato da apposita dichiarazione
rilasciata da intevmediario: (i) un’esauricnte informativa sulle caratteristiche
personali e professionali dei eandidati; (iii} una dichiarazione dei candidati
contenente  la  loro  accettazione della  candidatura e I attestazione
dell’inesistenza di cause di incompatibiliid o di incleggibilih, nonche
dell’esistenza dei requisiti di onorabilitd, professionalitd ed indipendenza
prescritti dalla lfegge e dal presente Statto, ivi inclusi | requisili i
professionalita e onorabilita di cui ali*art. 148, comma 4, del TUF,

Cizseun cocio e (i) i soci apparfenenti ad un medesimo grappo, per tali
intendendosi il soggetie, anche non societario, controllante ai sensi dell'art, 2359
codice civile ¢ ogni societd controllata da, ovvero sotto il comune controllo del,
medesimo soggatto, ovvero (i) i soei aderenti ad uno sitesso patie parasociale,
ovvero (iii) I $oci che siano altrimenti collegaii tra loro in forza di rapporti di
collegamento rilevanti ai sensi deila nonmativa di lagge ¢/o regolatnentare
applicabil¢ alle societ con azioni negoziate in un mercatd regolamentato, nen
possono presantare o votare, neppure per interposta personz o societd fiduciaria,
piir di vna lista.

I candidati possono prasentarst in una sola 115t3, 3 pens di ineleggibilita.

Hanno dititto di presentars I liste, gl azionisti che da soli ¢ insieme ad altri
azioigti a0 complessivamente titolari di azioni rappresentanti almena il 10%
(dieei per canto) del capitale sociale avente diritto di voto nell’assemblea
ordinaria, da comprovare con it deposito di idoaea certificazions. La
certificazione rilasciata datl"itermediario comprovante fa titolarita del numeto
di azioni necessario per la presentazione della lista dovrd essere prodotla al
momento del deposito della lista stessa o anche in data successiva, purché entro
il termine gopra previsto per il depasito della lista.



30.9 Le liste presentate senza osservanza delle dispcsiziﬂni che precedonc sono
considerate come non presentate,

30.10 Le liste si articelano in due sezioni: una per i candidati alla carica di sindaco
effettive & I"altea per i candidati alla carica di sindaco supplente.

30.11 Risutteranno eleiti sindaci effettivi i primi due candidati della lista che avrd
otienuio il maggior numero di voli ¢ il prime candidate della lista che sard
risuitata seconda per numero di voti ¢ che sia stata presentata dai soci che non
sono collegati neppure indirettamente con i soci che hanno presentato o votato
la lista che ha ottenuto il maggior numero di voti.

30.12 Risulteranno eletti sindaci supptenti il primo candidato supplente della lista che
avra ottenuto il maggior nunero di voti ¢ il primo candidato supplente delia lista
che sard risulfata seconda per numero di voti @ che sia stata presentata dai soci
che not sono collegati neppure indirettarmente ¢on i soci che hanno presentato
@ votato la lista che ha ottenuto il snaggior numero di voii

30.13 Non si terrd comungue conto delle liste che non abbiano conseguito una
percentuale di voti almeno pari & quella richiesta per la presentazione delle
inedesime.

30.14 Neil caso di parita divati fra pi liste si procede ad una votazione di balloitaggio

risultando efetti | candidati della ista che ottenga la maggioranza semplice dei
voti.

30015 Qualora sia stats presentata una sola lsta, Passemblea esprime il proprio voto
su di essa; qualora la lista ottenga la maggioranza richiesta dall’articolo 2368
del Codice Civile e szguenti, risultano eletti sindaci effettivi 1 3 (tre) candidati
indicati in ordine progressive nelia sezione relativa ¢ sindaci supplenti i 2 (due)
candidati indicati in ordine progressive nelia sezione relativa; la presidenza del
collegio sindacale spetta alia persona indicata &l primo posto della sezione dei
candidati atla carica di sindaco effettivo nella lista presentata.

30.16 Per la nomina di quei sindaci che per qualsiasi ragione nen si siano petuti
eleggere con il procedimento previsio nel commi precedenti ovvero nel caso in
CMI RO VeNngano precentate liste, I"aszemblea delibera secondo le magioranze
di legge.

30.17 La procedura del voto di lista si applica unicamente nell’ipotesi di rinnovo
dell’intere collegio sindacale.

30,18 £ eletto presidente il candidato indicato come primo nella sezione dei candidati
alla carica di sindaco effettivo della lsta che abbia ottenuto il maggior numero
di voti o nell'unica lista presentata. In difetto, it presidente & nominato
dalt’assemblea con le ordinarie maggioranze di legge.

30,19 In ¢aso di anticipata cessazione per qualsiasi ¢atisn dall’inearics di un sindaco
effettivo, subentra il primo supplento appartenente alla medesima lista del
sindaco sostituito fino alla successiva assemblea,

30.20 Se con 1 sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere
convocaia 'assemblea per provveders, con le maggtoranze di legge.

30,21 H collegio sindacale si riunisce almeno ogni novanta giorni su iniziativa di uno
qualsiasi dei sindaci, Esso & validamente costituito con la presenza deila



maggioranza dei sindaci ¢ delibera con il voto favorevele delia maggioranza
azsotuta dei sindaci.

30.22 Le riunioni possono tenersi anche con I'ausilio di mezzi telematici, nel rispetto
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delle modalith di coi al’articolo 24.4 del presente Statufo.
Arilcolo 31
Revisione legale dei conti

La revisione legale dei conti sulla Societa & esercitata da una societa di revisione
isetima neli*apposito regisiro, nominata dall’assemblea ai sensi dolla normativa
applicabile,

1l compenso dovuio al soggetto incaricato del controllo contabile ¢ determinato
dall’assamblea.

ESERCIZYIO SOCIALE - UTILY
Ayticolo 31
Esercizia snclake
L’escrcizio sociale si chiude i131 dicembre di ogni anno.

alla fine di ogni esercizio il Consiglio di Amministrazione provvede, entro 1
termini ed in conformith alie norme di legge, alla predisposizione del bilancio
socizle.

1.’assemblen ordinaria deve essere convecata almena una volta all’anmo, entro
120 {centaventi) giornt dalla chivsura dell'esercizio sociale. Quando ricorand i
presupposti di legge, "assemblea ordinaria annuale pub esgers convocala entro
| O (centoottanta) giorni dalla chiusura deifl'esercizio sociale.

Articole 33
UtiH

Gt utili netti i esercizio risultanti dal bitancio segolarmente approvato, dedotto
almono il 5% (cinque per centa) da destinare a riserva legale fino & che guesta
non abbia raggiunto i quinto del capitale sociale, pessono essere destinafi a
riserva o distribuiti ai soci, sulla base di quanto deciso dall’assemblea.

Articoln 34
Sciogiimento e liquidazione
In ipotesi di scioglimento della Societd, si applicano le disposizioni di legge.

In tutte le ipotesi di scioglimento, il Consiglio di Amministrazione teve
effetiuare gli adempimenti pubblicitari previst: dalla legge.

Liassemblea ctaordinaria, se del caso comvosata dal Consiglio di
Amninistrazione, nominerd uno o piy liquidatori determinando”

() il numero dei liguridatori;

(b)  in caso di pluralita di liquidatort, le regole di funzionamento del
“collegio;

(©) a ohi sperta la rappresentanza della Societh;



(d) i eritert in base ai quali deve svolgersi la liguidazione;
(&) Bl eventuali limiti ai poteri dell’ ergane liquidative.

34.4 L’assemblea degli azionisti regolarmente costituita manterd, dusante if periodo
di liquidazione, nei limmiti di legge, ko medesime funzioni ad essn spettanti
anterionmente al fatto che ha determinato lo scioglimento della Societd. In
particofare, I"assemblea potrd approvare i bilanci pavziali che i liquidatori
dovranno sottopocte con cadenza annuale ove 'a liquidazione dovesse protrarsi
per pill di un esercizio sociale.

DISPOSIZION]I FINALL
Articolo 35
Dispasizioni sulle societa Benafil e Responsabile ¢’ Imputto

35.1 Fermo restando in capo ad csso la funziene di inditizeo attinente alla definizione
degli obiettivi globali e Ia fissazione delle strategie della Societ, con particoiara
riguardo allo seopo di beneficio comune, il Consiglio di Amministrazione dovrd
amministrare la Societd in modo da bifanciare Pinteresse dei soci, il
petseguimento delle finalith di beneficio comune ¢ gli interessi delle categorie
indicate nell'sggetio sooiale, conformemente a quanto previsto dallo statito,
tenende comunque confo che, per il particolare carattere innovative della Societa,
gli obiettivi di beneficio comune possono diventare uno strumento che favorisce

il conseguimento delle finalitd luerative ed il conseguente interesse dei soci. Gli
obiettivi stessi di beneficio comune, sempre per il carattere innovativo della
Societd, vanno anche estesi ai clisnti ¢ foritori, che a loro volta potrebbero
beneficiare degli strimenti innovativi realizzati dalla Socicta,

35211 Consiglio dt Amministrazione individua, tra i suoi membri, il sopeetto
denominato Responsabile d’Impatto a cui affidare le funzioni ed 1 compiti volti al
perseguimento delle finalita di beneficic comune di cui all'Articolo 3.2 del
presente statuto, Il Responsabile d* Impatto rimane in carica sino alla scadenza del
mandato del consiglio di amministrazione che lo ha nominato ed afla cariea si
applicans le norme del presente statuto relative agli amministratort.

35311 Responsabile dell'Impatto redige annualmente una relazione relativa al
perseguimento del beneficio comune che, esaminata dal Consiglio di
Amministrazions ¢ dal Collegio Sindacale, vigns allegata al bilancio «d include
le informazioni previste dalla legge per tle relazione.

35.4 La relazione ¢ resa pubblica attraverso il sito internet della societd e in ogni altra
farma c¢he if Responsabile delllmparto dovesse ritencic utile ai fini della
massimizzazione della trasparenza.

33.5 La valutazioie dellimpatio generato dal perseguimento delle finalita di beneficio
comung verrd effettuata dalla societd sulla base delio standard di valwazione
esterno intermarionale 8 Mpacy Assesonent (BIA).

Articolo 36

Rinvio alle norme di legpe
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